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Dos perspectivas simultaneas

Tengo unaideay no
encuentro financiacion
o crédito para ponerla
"\, en marcha

Es dificil
encontrar
buenos
proyectos por [/
los que apostar \
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CENTROS EUROPEQS DE
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Un momento para cada financiador

— — VentureCapital— _ —

Bootstrap Space
Family lnmal Public
Friends Offering

Debt Financing |

Strategic Alliances
ME&A

Mergers & Acquisitions

Crowdfunding

Angels

Equity investors

'

Entrepreneur fundraising

L3NYVINONENd

Mezzanine level
investing

VC early stage

5~ == TIME

|
- Race against time

VC Later Stage investing

-~ » REVENUE

o
>
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e La RECTA de la Financiacion

EMPRESAS INNOVADORAS

RIESGO DECRECIENTE

I u | u | I | | | | | | | u L] u I | | | ’

BANCARIA Entidades Financieras

Salida a Bolsa

Capital Riesgo (Development)

PRIVADA Capital Riesgo (Growth)
Business Angels
ly & Friends
PUBLICA COTENEOTECH y SENISAREE Tiempo
IVACE - EBTs IVACE i Emp.
Desarrollo Creacion de Desarrollo de Produccion Produccion a
de laidea la empresa la empresa Industrial Gran Escala

— — — m— =)  PYME — ¢ —— . — . 5  GRAN EMPRESA



Principales players y
tendencias
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°s

SabadellCAM| caixa

popular

Ba n<|a

BBVA

‘ ASOCIACION ESPANOLA
i ACE AEm BUSINESS ANGELS
INSTITUT VALENCIA DE
COMPETITIVITAT EMPRESARIAL ASQGR]

Asociacién Espafiola de Entidades de Capital Riesgo
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

IVACE SGR

COMPETITIVITAT EMPRESARIAL

- Creciente aversion al riesgo

Aumento de proporcidon de formulas reembolsables

Reduccidon de subvenciones a fondo perdido

Mayor exigencia de viabilidad empresarial a los proyectos / empresas

Incremento de exigencia de avales a los solicitantes

Aumento de formulas de financiacion ofrecidas

Incorporacion de formulas mixtas publico-pr i vadas (BA, VC
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

A S C I AE- ASOCIACION ESPANOLA
Asociacion Espafiola de Entidades de Capital Riesgo - BUSINESS ANGELS

- Aumento en el numero de fondos e inversores que operan en Espafia
- Creciente accesibilidad por parte de las Pymes
- Incremento del numero de operaciones e importes

- Mejor conocimiento de estas formulas por parte de las empresas
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

B ‘
n"f < P2 B { ‘
§§ : MICR()CRED“(’)S B ‘\gL‘ﬂCiil Tributaria
o LOVE MONEY LENDING |+d+i=€

- Aumento en el numero de formulas privadas
- Creciente accesibilidad por parte de las Pymes
- Mayor explotacion de las utilidades que aporta Internet

-Progr esi va mmaardinadrsiorda d



Formulas actuales de
financiacion publica y privada
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EMPRESAS INNOVADORAS

Publica vs
Tradicional vs
Corto Plazo vs

Reembolsable vs

Privada
Innovadora

Largo Plazo

No Reembolsable



Financiacion no reembolsable




Subvenciones a fondo perdido
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— AENCA Subvenciones a fondo perdido

CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

IVACE

INSTITUTO VALENCIANO DE
COMPETITIVIDAD EMPRESARIAL

w Importe 10000NOreembolsable

w Noseexigengarantias

w Financiaciorsin costedirecto (no sepaganintereses)
w Sesuelenrecibir despuésde ejecutary pagar

w Exigentener liguidez o financiacioncomplementaria
parapoder ejecutar
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Business Angels
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e oo Inversor Informal (Business Angels)

EMPRESAS INNOVADORAS

Sus origenes. Los BA pueden ser:

Empresarios que quieremvertir en otro negocioen la zona dacer
sinergiascon su negocio.

Inversores que prefieren diversificar sus inversiones en diversas
oportunidades de inversion.

Inversores que prefierepponer dinero en negocios emergentegue
les pueda dar mayor rentabilidad que las inversiones tradicionales.

Ejecutivos que encuentran estimulantessesorara pequefias empresas.

Ejecutivos en busca de una carrera profesional y mientras trabajan
INvierten sus recursos y experiencia en una empresa a la que se puec
incorporaren un futuro.

Jubilados (independientemente de su edad) con recursos que quieren
seqguir en activaen el mundo empresarial.
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e oo Inversor Informal (Business Angels)

EMPRESAS INNOVADORAS

participaciones en la sociedad realizada por 0% G
Inversores privados. J,JJ

w Financiacion en forma adquisicion de acciones o .,547‘

w Asignansu propio dinerg mientras que las entidades
de capital riesgo suelen invertir recursos de terceros
(inversores institucionales, entidades financieras,
empresas, etc.).

w Invierten solo enzonas proximas su lugar de
residencia.

w Losimportesinvertidos suelen ser sustancialmente
inferioresa la media que dedican las entidades de
capital riesgo en cada operacion.

w Estan dispuestos a entrar eztapas mas tempranas
de la vida de una empresa.
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INVERSORES o0 SOONDBJSTRIALES

w Puedenno invertir dineroo invertir menos gue un business angel

w Tiene ungran conocimiento del sector

w Aportan negociad O2 YSNOA Lt AT F OAsy X & dzo (
aportar infraestructuras

w Pueden ser empresas lideres en sus sectores

w Entran en distintagases de expansiode la empresa

w Pueden llegarse a conformar con el valor anadido que aporta la
iInversion(permanencia en el capitaBin necesidad de exit

w Puedenayudarmucho a lagestionsi el emprendedor lo quiere
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e oo Inversor Informal (Business Angels)

EMPRESAS INNOVADORAS

w Aunqgue existe la misma preocupacion por la desinversion,
suelen semas pacientegjue los inversores de capital
riesgo.

w No realizan analisis tan detallada®mo los que efectuarian
los inversores de capital riesgo.

w Aceptanrentabilidades esperadas inferiores las de las
entidades de capital riesgo.

w Sus decisiones de inversion pueden verse afectadas por
motivaciones no estrictamente financierade signo muy
diverso (desarrollo economico de su zona, satisfaccion
profesional,vinculacion familiar, etc.).
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o Inversor Informal (Business Angel)

EMPRESAS INNOVADORAS

AE- ASOCIACION ESPANOLA
- BUSINESS ANGELS

SN\ BigBan

supporting business
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Family Office
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Family Offices

CENTROS EUROPEQS DE

w Principalmente destinadas a gestionaatrimonios familiares

w Por lo general surgen a partir de 4 situaciones:
¢ Venta de negocio familiar
¢ Venta del patrimonio familiar
¢ Reestructuracion del negocio familiar

¢ Reestructuracion del patrimonidamiliar

w A mitad de camino entre el Busine#sgely el Capital Riesgo
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Capital Riesgo




AT CAPITAL RIESGO

w Importeselevados

w Especialistags. Generalistas

w Aportacion de capital en empresasque no coticen en
bolsa, ni se dediquen a actividades financieras o del
sectorde la construccionjnmobiliarias,etc.

w Reguladolegalmente (Fondos/ Sociedadesde Capital
Riesgo)

ASN] TIRANT

Asociacion Espariola de Entidades de Capital Riesgo

YSIOS CAPITAL

COMVAL EMPRENDE
Angels Capital 56ﬂ1’.ﬂﬂ§|E‘| F.L.R



Micromecenazgo
o Crowdfunding




SR :
ST Crowdfunding

Nuevas formas de relacion de la
persona y/o de la empresa con el
entorno mediante la aplicacion de
nuevas tecnologias web 2.0 de
colaboracion masiva
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= Micromecenazgo
¢, Necesitas financiacion?

Consiste en la financiacion de proyectos por parte de muchas
personasy conaportacionesecondmicasndividualesreducidas

A Little Money A Lot of People The Power of Crowdfunding

-v.‘wgm

mEefiths

By pooling small contributions .from groups of people who ...everyone has the power to
of money... share common interests... achieve financial goals!

Esto es: en vez de pedirlafinanciador10.00G, se
pide a10.000financiadoresle a cada uno.
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e CrowdFUNDING

EMPRESAS INNOVADORAS

Consiste en poner en contacto@readoresy Mecenasa través de Internet

- Un creador expone su proyecto, lo publicita y lo presupuesta En un plazo
limitado de tiempo, recibe aportacionesde los mecenasusuariosque les gusta
el proyectoy seinvolucranen él.

- Lasaportacionessolo se hacenefectivassi al acabarel plazo se completa el
total de la financiacidnbuscada

Algunasopinionesdicenque el crowdfunding

- NOincluyeinversiones,
- s6loincluye donaciones y que éstasno tienen una recompensa
economica
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e CrowdFUNDING

EMPRESAS INNOVADORAS

Aplicaciones:

Estaforma de financiacidncolectivao en masaesta siendo utilizada
por gran variedad de sectores y proyectos, tales como blogs,
periédicos,musica,cineindependiente,etc.

Recompensa:

La recompensa puede estar enfocada a:

U Promocionde la persona que realiza el donativo
iRegaloY I UN} @Sa&a RS | NINOdzZ 2a4 RS

U Participacionproporcional de losbeneficios
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e CrowdFUNDING

EMPRESAS INNOVADORAS

Permiten a las ideas creativas que no encajan en los patrones
requeridos por los financieros convencionales, obtener dinero
en efectivo. Aparte de obtener financiacion se obtienen
potenciales clientes gracias al boca oido.

Inconveniente;

La necesidad de elevada divulgacion del proyecto cuando aun
se encuentra en fase muy temprana, lo que expone al
promotor a que su idea sea copiada por otras empresas.
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EMPRESAS INNOVADORAS

fromlab”

PLATAFORMA DIGITAL QUE PERMOAEADORES DE PRODUEISISOS E
INVENTOS, CONSEGHEIRANCIACIORARA HACER REALIDAD SUS PROYEC

¢,Coémo Funciona?

1 TIENES UNA IDEA DE PRODUIehes una idea de producto fisico y has realizado un
prototipo para comprobar que es viable.

2 CALCULAS TUS CO3Jébes calcular cuanto te costaria fabricarlo, asi como el nimero de
unidades que necesitarias vender para atfinanciarte.

3 FROMLAB ESTUDIA TU PROY Estldio de la viabilidad de tu idea y publican una ficha de
producto en la plataforma.

4 LOS USUARIOS TIENEN 40 DIAS PARA FINANCIAR [0S UB\a#ios pueden realizar
reservas de tu producto, abonando la cantidad a través de una pasarela de pago.

5 AL TERMINAR CON EXITO, LO FABRICAS Y LOSEbbribidgbies las reservas necesarias,
recibiras la financiacion, deberas fabricar el producto y enviarlo a los usuarios
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EMPRESAS INNOVADORAS

¢Te anticiparias al Alzheimer?

Fecha limite

15 de Marzo 2014

LoveStience 2 e

1.000 €

A

- o~
% Conoce el proyecto t‘%

© " ¥ compartelo a través de las redes sociales

Cancer de mama: Cémo predecir su agresividad con un analisis de sangre

Fecha limite

Objetivo MIT

16.000 € Tecr!nOIOQY
. Review

Publicado por Opinno

English | en Espafiol | auf Deutsch | infaliano | P30 | em Porugués

INFORMATICA INTERHET TELECOMUMICACIONES MATERIALES BIOMEDICINA

NEGOCIOS

El ‘crowdfunding’ espafiol financia una

investigacion biomédica por primera vez a
Fecha limite AN - través de internet

‘ . Un proyecto para detectar el alzhéimer ha recaudado 1.000 euros gracias a

25 donantes y a la plataforma de micromecenazgo de ciencia iLoveScience

-
O bJ etivo > al MIERCOLES, 19 DEFEERERO DE zo14 | POR SERGI0 FERRER

10.000 €

o

D

74
- % Conoce el proyecto

* " Y compartelo através de las redes sociales .
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EMPRESAS INNOVADORAS

- Pioneros: Grupo britanico de rock Marillion

-12 plataforma de crowdfunding en Espana: Verkamiv(w.verkami.comn)

Espafiol Catala £

En esta plataforma los ﬁigg,};an;gga;

proyectos tienen un artistas
limite de 40 dias para Innovadores
conseguir recaudar -

los proyectos

= Voramar

e R Sy =



http://www.verkami.com/
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EMPRESAS INNOVADORAS

ESPANOL 0 PA L

Otros ejemplos: 44 UNIEMPREN I

UNIVERSITAT DE VALENCIA

& Entra 0 Registrate
uenta de Facebook

KickStarter (kickstarter.com), Lo

) o, —
Lanzanos (lanzanos.com) o
lvnus (lvhus.com), = axd  “soLo”
Fandyu (fandyu_com) o & O
Volanda(volanda.com) o | ettt | gy TSI

por Carlos Toscano Ochoa por Juan Fco Campos por Francisco Gamdo

Uniempren (uniempren.es) volanda

fandyu - Ia plabaforma para financiar bu proyecto ¢QUE ES VOLANDA?  INICIA TU PROYECTO  BLOG  BUSCAR]

sobre nosobros proyect

ompal e gusta crea 0 V,V:
1. crea bu proy 2.p bu proys 3 igue apoyos ope i
r ¢' /Gd . BUSCA UN PROYECT
éTienes un suefio pero te falta dinero para ha . } e t’ Errr—
Si es asi, estas en el sitio adecuado. Ivnus es una pl ,\‘ J % , : |
proyectos financiados mediante crowdfunding. \ ; H

Pero... ¢Qué demonios es eso?



Deducciones fiscales por
1+D
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EMPRESAS INNOVADORAS

Derecho: que tienen las empresas

Objeto: apoya proyectos de |+D+i.

Avuda: hasta el 42% en proyectos de |+D y 12% en proyectos de IT
Limitacion: no existe limitacion

Ventajas:

e Laempresatiene hasta 18 anos para aplicarse la deduccion.
e Es totalmente vinculante con Hacienda.
e Los proyectos pueden ser multiobjetivo y plurianuales.
e Incluye una partida de gastos bastante amplia.
e Es compatible con otras ayudas como CDTI.
e EI| calendario es claro (periodo vencido).
e No tributa
COSTE DEDUCIBLE 1+D IT
Gastos asociados al proyecto 25% 12%
Personal investigador con dedicacion exclusiva + 17%

Inversiones en inmovilizado

. . : 8%
(activos aceptados completos. Excluidos inmuebles y terrenos) ?

Empresas que no han aplicado deducciones en ainos anteriores + 17%
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Premios
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

w PremiosCEEI IVACE VALENCIA
w Premios DIA DE LA PERSONA EMPRENDEDO
w Premios VALENCIA EMPRENDE

w Premio de la Revista EMPRENDEDORES

Wt NBYA2 [} /T FAElI &9 YLINE

w Premios Rey Jaume |

Fondos, y sobre tod@restigio y notoriedad
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EMPRESAS INNOVADORAS
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Bootstrapping
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CENTROS EUROPEQS DE
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Y el de toda la vida: BOOTSTRAPPING

© Can Stock Photo - csp11763324



Financliacion reembolsable




Prestamos Convencionales
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I(O

Instituto de Crédito Oficial

°s

SabadellCAM|

w Importe 1006reembolsable

popular

w Exigen garantias en funcion de la calificacion de
= riesgodefinida por la entidad financiera

w Eltipo de interésesde mercado



http://www.ico.es/web/contenidos/home/home.html
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Microcreditos
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EMPRESAS INNOVADORAS

caixa
popular

Catalogo de Productos b Préstameos .
Acceso rural
G Compartirs e Imprimir

INSTITUT VALENCIA DE

Acceso dni Et

Recomendaciones de Seguridad Con los créditos y préstamos de Caixa Popular, podras financiar todas
tus necesidades en las mejores condiciones, Tenermos el préstarmo que mejor se (OIA HIIIV'TAT EMPRESARIAL
Ceneles disponikles adapta a tus necesidades de financiacidn a corto, medio yw largo plaza,
I;\ \\ D O Simulador Préstamos
\3
Internet  Teldfono M dvil Oficinas .
Préstamos Personales

Para gue nada te frene en Caixa Popular te ofrecemos una

Produrtos de Aharro amplia variedad de préstamos que te haran mas facil

Cajeros
A

Frestamos i % MicroBank LOCALIZADOR DE OFICINAS | CASOS REALES CAS | caT | ENG Buscador: &n 'la Cana | 0
Tarjetas 3 o

. neces Acceso directo a Linea Abierta ﬂ
Jowenes [k tramit \ ~

CONQCE MICROBANK CUENTAS AHORRO E INVERSION SERVICIOS \‘. MONTE PIEDAD

Banca Privada » \ \
Fondas de Inversidn Inicio =Microcréditos
Planes de Pensiones v Prewision 4
Bolsay Mercadeos
c , NUESTROS P

REDITOS"
Comercios » MICROC E
Responsahilidad Social » En MicroBank queremos
Videos » atender tus necesidades y

apoyarte en tus proyectos.

MICROCREDITO PARA MICROCREDITO ECO . CREDITO
EMPRENDEDORES PERSONAL Y FAVILIAR MICROCREDITO EMPRESA SOCIAL




Prestamos Participativos
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EMPRESAS INNOVADORAS

IVACE | Importe 100%reembolsable
FINANCACION

6 w Noexigengarantias

w Interés variable en funcion de la evolucion de la
actividad de la empresa e interés fijo con
independenciade la evolucionde la actividad

w Suelenexigirciertad Y I R d2X1S NOA | f €

w Sesuelenrecibirantesde ejecutary pagar
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Préstamos P2P
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Préstamos P2P
EMPRESAS INNOVADORAS

(Peer to Peer 1T persona a persona) W

- Surgen como modelo alternativo de
inversion en Internet

- Nacieron en Londres y en la
actualidad cuenta con mucha
popularidad en el mercado
estadounidense.

— Modelo de crédito en el que prestamistas y prestatarios

iIndividuales participan en un mercado de subastas a traves de
Internet para determinar los tipos de interés de los préstamos




; VALEINCIA 2
Préstamos P2P
EMPRESAS INNOVADORAS

Una practica comun en una de las plataformas:

a{2¢& SYLXSIR2 RS o0FlyOlI & ySOSaAaruz
gastos en Navidad".

Es la carta de presentacion de un usuario de una

plataforma de P2P para solicitar un préstamo en Intern

Ha establecido la duracion del mismo a su antojo, 12 meses,
y el tipo de interés que le gustaria pagar, el 6,5%.

En uno de los grandes bancos tradicionales el int

hubiera podido llegar al 9%.

Trato hecho, préstamo concedido y aceptado, todo por Internet y sin
verse las caras.
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EMPRESAS INNOVADORAS

Caracteristicas

Prestamistas y prestatario pactan condiciones de devolucion, tipos de
interés y el riesgo es asumido por el prestamista particular.

- Laconcesionde estetipo de préstamos estasujetaa un estudio de riesgo
de la solicitud, unavezque seaaceptado

- Se amortiza eguotas mensualegn un plazo de entre un ano y tres

- Losintereses son mas beneficiosagie los que ofrecen las entidades
tradicionales o financieras de crédito

- El particular que ofrece el préstamo también obtiene uma/or
rentabilidad econdmicaen equiparacion con lo que recibiria depositando su
capital en un método de inversion habitual
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EMPRESAS INNOVADORAS

http://uk.zopa.com

En UK: [PAGIZ/A

- Pionera de logpréstamos 2P2

- En pleno apogeo de éxito y expansion internacional

©co OseNm

Lend money isti About Zopa unity

getting a return e members your account

‘/ Getting a Zopa loan quote won't damage your credit
score because we use a credit-file friendly search

Telegraph  Daily. " Applying for a loan costs nothing. Only successful

borrowers are charged a fee of £130 which is added 5000

to the cost of the loan and is included in all our APR
quotations. And that's it no other fees,

/" You can pay less interest on your loan by making ?; &0
overpayments or repaying your loan early, and we
"Friendly staft, very fest service don't charge any penalty or admin fee for that.
and | would recomend to my » GET A QUICK QUOTE
friends ® biscuts /" Your interest payments go to real people, not

bankers’ bonuses.
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Préstamos P2P

En EEUU: NMR{@NIM=ERE www.prosper.com

-Puedes solicitar un crédito de hasta 25.000 $.

- Cuenta con una comunidad de 850.000 usuarios y un volumen
crediticio de 179 millones de dolares.

SignIn | Join Mow | Help

PR* SPER

- Ellosse encargame analizar INVEST, BORROW. PROSPER. Invest Borrow How It Works  About Us
tu historial crediticio y de e "9 R
darteuna NJ G A Yy 3 €

We connect people who want to invest money
with people who want to borrow money

Learn More

- Posteriormente, publicantu

solicitud incluyendo el tipo T

maximo que estasdispuestoa
ACTUAL RETURNS?® * Eam great retum RATES STARTING AT+ LOWfxedrates
pag ar " 0 1 % + Diversify your portfolio 5 9 9% + Easy monthly payments

. * Control your investment * No hidden fees or hassles

S Check vour rate
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CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Préstamos P2P

En Espafia: ESOISININVN=] ,\/w.comunitae.com

Ofrece la posibilidad de prestar su propio dinero (a partir de€):a
través de un sistema de subasta

a WIIALITY
2 réstamas entre personas, ) >
Comun I tOG rentabilida cance de todos ’ l*\ l [
i 1 S
i Recomendar Comunitae a un amigo
uiero un préstamo uiero prestar | Grupos bre Comunit. A

Para usuarios que pidan
p réstam 0S pe rson al es d e Consigue financiacién: Sencillo y

Encuentra rentabilidad: Presta din agente
transparente, deja que la gente te financie. solvente, de forma segura y rentable. e
entre 3.000y 15.000 euros, a m 7.2, A - 3
~ ' TAEs desde ol | % |} _} ) R tabilidades medias anusles { 2N )
un plazode dosa cuatro anos | )
En Comunitae se han prestado 792.650 € y hay 863
Subastas Destacadas Ver mds subastas usuarios dispuestos a prestar dinero.
Ver estadisticas
diego abierta

6.000 euros al 11,00% (48 meses)

Ya somos 24-490 usuarios

Comision Al prestador le exige un 1% anual por el saldo prestado, y al
prestatario le cobraun 1,5% del capital solicitado a la hora de aperturar el
credito, conun minimo de 60 €. Rentabilidadmediaanualesdel 10,3%
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Préstamos P2P
EMPRESAS INNOVADORAS

Inconveniente:

Vaciolegalparasudesarrollo

-Para el prestamista una rentabilidad atractiva y una
alternativa de inversion no accesiblehasta hora al mercado
minorista

- Para el prestatario: la persona que solicita el préstamo
decideel tipo de interés al que estadispuestoa endeudarse,
pudiendo conseguirtipos de interes inferiores a los de la
bancatradicional

- Paraambos la eliminaciondel bancocomointermediario



Crowdlending o
P2B Lending




CEE]I
= VALENCIA CrowdLENDING

CENTROS EUROPEQS DE
EMPRESAS INNOVADORAS

Préstamos a empresas, proyectos 0 a personas por
numerosos financiadores, en lugar de por un Unico o
un numero limitado de inversores.

~ zencap

iente gratuita!

Empresas Inversores ®
911980961 911980962

Empresas Inversores Proyectos de préstamo Como funciona Blog (Lu-Vi, 9-18 hrs)  [CQNFIANZA

E. 4

i

Para empresas Para inversores ]
%
+/ Préstamos de hasta 150.000 € +/ Rendimientos atractivo ,/
)

+ Independiente de los bancos /' Fomento de las PYMEs Y/

Y&/ Tramitacién rapida y segura + Reembolsos mensuales //!// 2
[ =
Calcule su cuota Informacién inversores V'

\

i

CincoDias DiarideTentassa clEconomistaes ElConfidencial ELEMUNDO Expansiénacom €l Torte de Castilla



