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COLECTUAL:

1. El crédito a Pymes

Caracterizando a la Pyme espanola (Datos Abril 2016)
presas "tamano otal .
eneu '
Microempresas (1-9 asalariados) 1.128.475 117 2,12
Pequefias (10-49 asalariados) 139.758 2,68 5,58
Medianas (50-249 asalariados) 22187 2,51 473
PYME (1-249 asalariados) 1.290.420 1,36 253
Grandes (250 o mas asalariados) 4222 2,58 5,58
Empresas con asalariados 1.294.642 1,36 2,94
Empresas sin asalariados’ 1.531.316 -0,01
Total empresas 2.825.958 1,15

Fuente: MEySS
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1. El crédito a Pymes

Comparativa Crecimiento Pymes / Crecimiento Crédito (%)
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1. El crédito a Pymes

El Crédito a Pymes representa el 22% del crédito total al sector privado del SF.
Un mercado de 457.000 MM £.

En |a practica no hay ningun mercado alternativo al bancario para obtener
financiacion.

Posibles alternativas como el MAB, o los mercados de Deuda Corporativa son
completamente inaccesibles para una Pyme.

El tamaio medio de las Pymes condiciona sus posibilidades de acceso a nuevos
mercados... hasta hoy.
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El Crowdlending (p2p o p2b Lending) es
una de las modalidades dentro del
Crowdfunding.

Mercado basado en plataformas online
donde conectan directamente personas
que buscan obtener un rendimiento de sus
ahorros o capital y empresas que
necesitan financiacion.

5° o

S



https://es.wikipedia.org/wiki/Financiaci%C3%B3n_en_masa
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Crowdfunding: Categorias

Contraprestacion Producto

Financiador Mecenas

Reward-based

Denominacion .
Crowdfunding

Empleo tipico Actividades artisticas

Dimension 8%




Crowdfunding: Categorias

COLECTUAL:

Crowdfunding

Contraprestacion Producto Satisfaccion
Financiador Mecenas Donante
. . Reward-based Donation-based
Denominacion

Crowdfunding

Empleo tipico

Actividades artisticas

Causas sociales

Dimension

8%

8%
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Crowdfunding: Categorias

Acciones o
Contraprestacion Producto Satisfaccion participaciones en el
capital
Financiador Mecenas Donante Inversor
. . . Reward-based Donation-based
D . . Equit i
enominacion Crowdfunding Crowdfunding quity Crowdfunding
Empleo tipico Actividades artisticas| Causas sociales [Start-up / Capital semilla
Dimension 8% 8% 7%




Crowdfunding: Categorias

COLECTUAL:

Crowdfunding

Crowdfunding

Acciones o , a
v . .. R El préstamo mas un
Contraprestacion Producto Satisfaccion participaciones en el . X . .
. interés adicional
capital

Financiador Mecenas Donante Inversor Prestamista

. > Reward-based Donation-based . . .
Denominacion Equity Crowdfunding Crowdlending

Empleo tipico

Actividades artisticas

Causas sociales

Start-up / Capital semilla

Prestamos a Pymes
/ Consumo

Dimension

8%

8%

7%

73%

3 |



COLECTUAL:

El Crowdlending

Es adecuado para:
Generar un mercado de crédito para Pymes y Particulares adicional al
sistema bancario.

No es adecuado para:
Start up
Pymes y Particulares que no puedan acreditar capacidad de reembolso.
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La empresa
solicitaun
préstamo
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COLECTUAL:?

Los inversores
invierten en
el préstamo

La empresa
devuelve el
préstamo
mes a mes

Los inversores '

recuperan capital
e intereses
mes a mes
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3. ¢Como funciona?

o0

La empresa ( Promotor del Proyecto)

Aporta la documentacidon necesaria para analizar su solvencia.
Debe explicar el destino que va a dar a los fondos que solicita.

Responde directamente ante los inversores de la devolucion del préstamo.
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3. ¢Como funciona? .

<y

Tienen acceso a la informacidn sobre la empresa, pero no reciben asesoramiento.

Los Inversores

Eligen en que empresas invertir.

Delegan en la plataforma su representacion en el préstamo (formalizacion, gestion,
recobro...).

Toman pequefias participaciones de muchas operaciones como forma de mitigar
riesgos.



COLECTUAL:

3. ¢Como funciona?

\JE
La plataforma P

Pone en contacto a empresas e inversores

Analiza la empresa (informacion aportada + fuentes externas) y decide sobre |la
aceptacion o no de la propuesta del promotor.

Asigna un Rating a las que considera admisibles.

Dirige el proceso de suscripcidon de préstamos y firma los mismos con las empresas en
nombre y por cuenta de los inversores.

Realiza la administracion (cobros y pagos) durante la vida del crédito.
Gestiona recobros (amistoso, judicial, venta de cartera).

No asume el riesgo de las operaciones.
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4. Ventajas para la Pyme

e Permite la diversificacion de fuentes de financiacion de la empresa.

e Permite iniciar nuevos proyectos sin reducir las lineas de crédito actuales.
e Los préstamos se devuelven a tipos de interés y cuotas fijas.

e Precios competitivos respecto a los de entidades financieras.

e Sin costes ocultos del crédito por la venta de otros productos.

e Flexibilidad para cancelar sin coste.

e Proceso realizado a través de una plataforma on-line.

e Se trata de deuda privada que no computa en Cirbe.

e Habitualmente sin intervencidon de fedatario publico.



Ventajas para el
Inversor
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5. Ventajas para el Inversor

e Lainversion en préstamos a Pymes es una nueva categoria de inversion hasta
ahora reservada a inversores institucionales.
e Intereses atractivos con riesgos controlables (pero con riesgo).

e Tipos de interés fijos y plazos cortos.

e Maxima diversificacion del riesgo, pudiendo participar en un préstamo desde
20 6 50 € y componer con poco capital una cartera diversificada por sectores,
provincias, empresas...

e Liquidez parcial. Con reembolsos peridodicos de la inversidon, que pueden
retirarse o reinvertirse en nuevos préstamos.

e Activo adecuado para incluir en una cartera de inversiones por su baja
volatilidad y su no correlacidon con acontecimientos de la vida econdmica.

e Gestion sencilla a través de una plataforma on-line.

e Protagonismo: el cliente es quien decide a que proyecto o empresa destina su
dinero, de acuerdo con sus preferencias.



Situacion en Espana
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Marco legal

Actividad regulada en la Ley 5/2015 de Fomento de la Financiacion
Empresarial.

Regula las financiaciones realizadas mediante:
 Emisidon de obligaciones, acciones y otros valores de capital
* Emisidon de participaciones en SL
e Solicitud de préstamos

Se excluyen las actividades de donacidn, venta de bienes y préstamo sin
intereses.
Aplica a cualquier entidad que ofrezca sus servicios en Espaiia.
Se establecen requisitos y prohibiciones para las tres partes implicadas:
* Plataformas
* Promotores de Proyectos (Prestatarios)
* Inversores (Prestamistas)
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Caracteristicas de los Proyectos

e Deberan estar dirigidos por una pluralidad de inversores que esperan
obtener un rendimiento dinerario

* Deberan realizarse por promotores que solicitan financiaciéon en nombre
propio.

* Deberan destinar la financiacidn a un proyecto concreto del promotor, que

no puede ser:
* Financiacion profesional de terceros y en particular la concesion de préstamos y
créditos.
* Laadquisicion de acciones, obligaciones o titulos que coticen en mercados.
* Laadquisicidon de participaciones en entidades de inversion colectiva.

* Deberdn instrumentarse como
* Emision de obligaciones, acciones y otros valores de capital
* Emision de participaciones en SL
* Solicitud de préstamos
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Plataforma

Requiere habilitacion y registro ante la CNMV. Si la plataforma realiza préstamos,
adicionalmente informe favorable del BdE.

Plataformas activas en Abr. 15 pueden seguir mientras se adaptan a la ley.
Objeto social exclusivo. Capital minimo 60.000 € y seguro RC.
Administradores: honorabilidad, experiencia y conocimientos adecuados.
Informacion general: funcionamiento de la plataforma, contratos, tarifas, SAC...
Normas de conducta: neutralidad, diligencia, mejor interés del cliente,
transparencia.

Mecanismos de continuidad.

Cuentas auditadas.

Obligacién de advertir:

Riesgos para el inversor
Los proyectos no estan autorizados ni supervisados por la CNMV, ni adheridos a un Fondo de Garantia.
Prohibiciones:

Asesoramiento y recomendaciones personalizadas sobre inversiones.
Movimientos de efectivo fuera de una Sociedad de Pagos autorizada por el BdE.
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Promotores de Proyectos (prestatarios)

e Proyectos en Espana/UE.

e Importe maximo de captacion de fondos (Max. 2 MM / afio 0 5 MM si se
dirige a inversores acreditados).

e Prohibicion para inhabilitados / concurso / condenados delitos econdmicos.

e Aportacion de informacion detallada sobre el proyecto.

e Definicion del objetivo a financiar y plazo maximo (si no alcanza el 90%, no
se realiza).

e Aportacion de informacion financiera de la sociedad y CV de
administradores.

e Si hay garantia hipotecaria, no podra ser sobre vivienda habitual.
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Inversores (prestamistas)

e C(Clasificacion entre acreditado y no acreditado (por defecto)
e Los inversores no acreditados tienen limites de inversion

® 3.000 € por proyecto
* 10.000 € anuales en el conjunto de las plataformas

e Para ser inversor acreditado se requiere (requisitos alternativos):
* PF:(Ingresos > 50 M /afio o Patrimonio financiero > 100 M) y renuncia a ser no acreditado
* Empresario que individualmente retna al menos dos condiciones de (i) Total Activo > Imm¢g,
(i) Cifra anual de negocios > 2MME, (iii) Recursos Propios > 300M€
* Ser cliente profesional segun se define en la Ley del Mercado de Valores.
* Serun inversor asesorado por una ESI.



Perspectivas del
mercado de
Crowdlending
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crowdlending

Interés a lo largo del tiempo
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Crowdfunding: estimacion mercado total

Total Funding Volume

&

$2.7bn
$6.1bn
$16.2bn

$34.4bn
Total Funding Volume: 2015

$34.44bn

Donation _ $2.85bn

Reward - $2.68bn
HE s ———————

Equity [l $256bn

Royalty | $405m

Hyorid [} $811m

Growth by crowdfunding model prediction for 2015 in millions of USD (research based estimate).

Fuente: Massolution Research 2015CF
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Crowdfunding: estimacién mercado total

$17.25bn Total funding volume: $34.4bn
210%
98.6%
82%
$6. 480N

$10.54bn

NORTH AMERICA EUROPE

101%
ASIA
50% 9%
$85.74m $24 16m

AFRICA $68.6m
SOUTH a

B 2015 Percentage Annuadl Growth Rate AMERICA QCHANIA

Growth by crowdfunding region prediction for 2015 in millions

of USD (research based estimate)

Fuente: Massolution Research 2015CF
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Evolucion Crowdfunding en Europa (MM €)

m2012 ®=2013 =2014 m2015 (est)
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Fuente: E&Y/University of Cambridge / Elaboracién propia
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Evolucion Crowdfunding en Europa (MM €)

m2012 ®=2013 =2014 m2015 (est)

1,09 M de personas invirtieron, donaron o
prestaron a través de plataformas de financiacion
alternativa en el Reino Unido.

Las plataformas tienen una cuota del 12% del
mercado de préstamos para PYMEs en Inglaterra
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Evolucion Crowdfunding en Europa (MM €)

m2012 ®=2013 =2014 m2015 (est)

1,09 M de personas invirtieron, donaron o
prestaron a través de plataformas de financiacion
alternativa en el Reino Unido.

Las plataformas tienen una cuota del 12% del
mercado de préstamos para PYMEs

5800

4300
2377
Cifras aun pequefias en Espafia, pero
con fuerte tasa de crecimiento al hilo
o de una corriente mundial
10 29 62 160
—_—
UE27 UK Esp

Fuente: E&Y/University of Cambridge / Elaboracién propia



Goldman Sachs Future of Finance Study
2015

“Demographics impact on equity crowdfunding
Studies show that Millennials are less invested in
stocks compared to prior generations. Millennials
hold approximately 52% of their assets in cash and
only 28% in stocks, compared to non-Millennials
who hold approximately 23% of their assets in cash
and 46% in stocks. However, Millennials are more
likely to participate in crowdfunding; 47% of
Millennial respondents have backed or are likely to
back a crowdfunding campaign, compared to 30%
of Gen-Xers, 13% of Boomers, and 4% of Matures.”

Morgan Stanley
Estimaciones crecimiento crowdfunding CAGR
2015-2020: 51%

COLECTUAL:

Exhibit 16: ...And more likely to participate in
crowdfunding

% of respondents who have given or are likely to give via
crowdfunding in the next 12 months

50% 47%
45%
40%
35% 30%
30%
25%
20% 17%
13%
15% 10%
10% 6%
4%
" . = s
Millennials Gen X Boomers Matures

M Have given Likely to give

Source: Blackbaud
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Algunas referencias
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Funding Circle
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i comunitae

comunitae

r rentabilidad histérica

faawa T Calllie N, ol L g

* Barcelona 2009

* Descuento Comercial / Financiaciéon al Consumo
e 29 MM financiados desde 2009

e Origen: Banca (ex BBVA), Ventur Capital Fund

40



Préstamos online

Funding Circle para empresas

¢Busca un préstamo para su negocio?

COLECTUAL:

@ Funding Circle

Empresas Inversores Proyectos de préstamo Colaboradores

Entrar / Registrarse | Ayuda

Empresas 911 980 961
* ecorsiice COJ Inversores 911 980 962
%0030 Atencién gratuita

conmanza

Sobre Funding Circle

Para
CONSULTORES

= " Y BROKERS
’ g hagase Socio

(| .
; :
Conectamos a las empresas espariolas que quieren dinero ‘ ‘

con los inversores que pueden prestarlo.

Solicite un préstamo

2.000 millones de € prestados

« Préstamos hasta 250.000 €
v Plazo hasta 5 afios

¥ Interés desde 4,79%

London UK, 2010

Entra en Espafia tras adquirir Zencap oned,spen Octl5
Prestamos para Empresas

> 1.800 MM financiados desde 2010 (10 en Espaia)
Origen: Consultant retail bank, Ventur Capital Fund

Ignacio Tufén consigui6 35.000 € de 46 inversores para
mejorar sus instalaciones

Invierta dinero

Unete a 54.000 inversores

+ Rentabilidad media no asegurada del 9,30%
v Anélisis de riesgos sé6lido

v Liquidez inmediata en pagos mensuales

41
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Arboribus 0000

Conectando empresas e inversores

A r b O ri b u S Resumen Transferencias Subasta Mi cuenta Estadisticas SI

Conectando (HY]pI’CSHS e inversores

Créditos concedidos: 6.805.170 €

OBTEN UNA RENTABILIDAD DIVERSIFICA TUS FUENTES
ATRACTIVA DE FINANCIACION
& Rentabilidad promedio del 7,8%* &/  Préstamos de 10.000 a 150.000 €
&’ Elige empresas, importes e interés &’ Plazos hasta 60 meses
& Sininversién minima &  Sin compromiso previo
«” Reembolso en cuotas mensuales & Sincostes ocultos
&  Con total transparencia & No Computa en la CIRBE

*Tu retorno puede variar puesto que existe el riesgo de perder el capital prestado.

* Barcelona 2013

* Prestamos para Empresas

* 6 MM financiados desde 2012
* Origen: Consultoria

42
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oanBook b
CAPITAL | unmejor negocio para inversores y empresas 1 0877662 €
m MARKETPLACE COMO FUNCIONA INVERSORES EMPRESAS AGENTES SOBRE LOANBOOK
l ’
LCAPITAL

EMPRESAS

-

Q LEMONWAY INVERSORES

Obtenga wuna rentabilidad superior
prestando directamente a pequefias y necesita, cuando la necesita, de una
medianas empresas. Leer mas manera réapida y sencilla y con tipos de

é’ ASOCIACION ESPANOLA > L interés competitivos. Lear mas z
DE TECNOLOGIA ) =
FINANCIERA f[Ti| Generalitat - -

Wil de Catalunya

Le ayudamos a obtener la financiacion que

Répido y sin coste Répido y sin coste

* Barcelona 2012

* Prestamos para Empresas

10 MM financiados desde 2012

* Origen: Gestion Activos, Banca (ex CatCaixa)
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C"‘CU[Qntls U Soyinversor Soyempresaoautonomo Mercado Login Registro Contacto +34

circulantis ( »

ACUERDOSR
El

Cientos de personas ya financian a empresas con iade
los créditos comerciales a cobrar de cli

hgt*

» QUIERO FINANCIACION i » QUIERO INVERTIR

Descuenta tus pagarés de forma rapida y sencilla: » Reduce Accede a un activo exclusivo de inversores profesionales: »
tu dependencia de los bancos » Excelentes condiciones > Sin Excelente combinacién de rentabilidad, seguridad y plazo »
garantias adicionales » No computa en CIRBE Desde s6lo 50 € > Apoya el crecimiento de las pymes
espanolas

* Valencia 2014

* Descuento Comercial

* 6 MM financiados desde 2013

* Origen: Banca (ex BBVA), Consultoria

960077 931

44
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CO L E C T U A |___ H Coémo funciona Empresas Inversores

COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

Colectual es una plataforma de préstamos colectivos (crowdlending)
en vias de autorizacion por la CNMV con un enfoque ético.
Ponemos en contacto empresas productivas con necesidades de
financiacion e inversores particulares y profesionales.

Suscribete y te avisaremos del lanzamiento

Ventajas para inversores Ventajas para empresas
* desde s6lo 100 euros * diversificacién de las fuentes de financiacién
oL ol

* Valencia 2016

* Prestamos a Empresas. Descuento Comercial.
* Envias de autorizaciéon por la CNMV.

e Origen: Banca (ex Bancaja).
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COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

¢Por qué?
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2003-2015: Tasa Crecimiento n2 Pymes vs. Crédito

COLECTUAL: 5
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¢Por qué?

Sin crédito no hay desarrollo. Sin Pymes no hay creacion de empleo ni de riqueza.
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2003-2015: Tasa Crecimiento n2 Pymes vs. Crédito
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¢Por qué?
Sin crédito no hay desarrollo. Sin Pymes no hay creacion de empleo ni de riqueza.

Es necesario un nuevo enfoque para los negocios financieros.
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2003-2015: Tasa Crecimiento n2 Pymes vs. Crédito

COLECTUAL: 5
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m Crecimiento Pymes  m Crédito a Empresas
é¢Por qué?

Sin crédito no hay desarrollo. Sin Pymes no hay creacion de empleo ni de riqueza.

Es necesario un nuevo enfoque para los negocios financieros.

Sociedad Economica para el Desarrollo de la Financiacion Alternativa, Colectual. PFP SL
Valencia, 2015
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COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

Equipo experto
Enfoque ético
Doble Rating RSC
Estructura societaria

Dividendo social
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COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

* Principal valor funcional: Seleccion excelente de riesgos

Equipo experto * Perfiles complementarios

Enfoque ético
Doble Rating RSC
Estructura societaria

Dividendo social
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Equipo experto
Enfoque ético
Doble Rating RSC
Estructura societaria

Dividendo social

COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

e Seleccidn de proyectos. Economia real, generadores de empleoy
riqueza.

 Exigente Cédigo Etico para administradores, directivos, empleados y
SOCios.

e Superando las exigencias legales en defensa del inversor.

* Practicas avanzadas de gobierno corporativo.
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Equipo experto
Enfoque ético
Doble Rating RSC
Estructura societaria

Dividendo social

COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

* Evaluamos el desempeno en materia de Responsabilidad Social
Corporativa de las Pymes que lo soliciten.

* ElRating de RSC (desde Excelente a Inapreciable), permite que la
Pyme ponga en valor la forma en la que realiza su actividad.

* Incrementa la elegibilidad del Proyecto de la Pyme ante inversores
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COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

Equipo experto
Enfoque ético

Doble Rating RSC « Capital distribuido entre 50 socios Personas Fisicas, sin
participaciones individualmente significativas.

* Socios escogidos por acuerdo con los principios societarios y su

Dividendo social voluntad y capacidad de impulsar el proyecto.

Estructura societaria
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COLECTUAL:

Inversiones productivas responsables

Equipo experto
Enfoque ético
Doble Rating RSC

Estructura societaria

* 25 % del Beneficio distribuible sera destinado a causas sociales.
e Seran los propios inversores los que determinen cuales.

Dividendo social
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Sintesis y conclusiones (I)

El Crowdlending es una tendencia mundial, que se enmarca en el desarrollo de la
economia colaborativa, basada en los cambios de habitos de las nuevas generaciones de
ciudadanos y una tecnologia que permite una ejecuciéon mas eficiente del crédito.

La reciente regulacion en Espafia de la actividad deberia contribuir al desarrollo del
Crowdlending.

La fuerte (e inacabada?) concentracidon bancaria reduce las fuentes tradicionales de
financiacion de las empresas. Las perspectivas sobre requerimientos de capital para el
crédito a Pymes acrecienta el problema.

Para una Pyme no explorar estas nuevas posibilidades puede resultar un serio problema a
medio plazo.

La reducida rentabilidad del conjunto de activos financieros puede animar a inversores
minoristas a explorar este nuevo mercado.
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Sintesis y conclusiones (I1)

A la oportunidad de mercado van a acudir numerosas compafias ‘fintech’, que tendran que
demostrar su capacidad de sobrevivir.

Posiblemente nos encontramos en un momento disruptivo en la industria del crédito, y

hay que aprovecharlo para evitar que una hipotética recaida del crédito bancario acabe de
nuevo con miles de Pymes.
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En ese contexto, en Colectual queremos ser una referencia en la creacidon de un nuevo
mercado de crédito, acercando a pymes e inversores y estableciendo entre ellos relaciones
transparentes y equilibradas.

Aspiramos, ademas, a realizar nuestra actividad de una forma ejemplar.
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