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2. Inversiones en pensiones y otros productos.

3. Planes y fondos de pensiones.
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4. Los planes asociados: Las ventajas de invertire n
los planes del Colegio
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

Programa de
Estabilidad

" Tawadevariacénamual | 2013 | 2014 | 2015 | 2014
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commopde | a3 | 20| a1 14| 1
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FBCF (Bienes de equipo y otros) m

FBCF (Construccion)

| 29
EE
18
Demanda Nacional (¥) - mm
| 50
o5

LOS

Exportacion bienes y servicios

Importacion bienes y servicios

| 05 |
Saldoexterior () | 14| 01| 02| 06|
Deflactor del consumo privado 0,9 0,2 0,6 0,3 0,9
PlBnominal | 06| 18] 27| 17| 26
empleotomt) | 33 | o7 14| o6 | 1z
Tndepao | 361 | w47 | s | s | ma
Saldo cuena comiemie PP (]| 14 | 09 | 11| 13| 17

Cap (+) o Nec (-) financiacion - -
respecto Resto del Mundo (% PIB) (**) . '

(*) variacion en porcentaje

Fuentes: FMI, BCE, BE y MECC
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Situacion

econdmica actual y futuro de las pensione S

{rimestre)

1V-2001

Renta Tasa de ahorro de los hogares e ISFLSH
disponible (% sobre Renta Disponible) 10%
bruta [R.DB} % sobre RDB 20,0%

mill. € TASA DE
AHORRO

445954 49610 11.0%

17,0%

IV-2002| 47799 53252 111%

w03 512136 62200  121%

IV-2004| 546443 80205  11.0%

IV-2005| 588640 63673 108% 14,0%

IV-2006| 629835 B4560  103%

v-2007| 671181 70003 104%

v-2008| 717149 99189  138%

V2009 720999 | 128310 178% 11.0%

v-10| 702619 97338  139%

v-2011| 702336 88825  126%

Iv-2012| 682376 70666 104% 8.0%

T2013| 679382 71979 106% o a o L S0
n2013| erriet | 72004 106% &ﬁ. & ﬁéﬂ & &f% ﬁﬁ% & & & &
I-2013 674.523 70.518 105% e Tasa de ahorro delos ho % R[ZB]_ejeizl:rh.

W-2013|  674.000 71000  105% —— Renta DisponibleBruta (variacicnintranual) cjedcho.

Fuente: INE
AHORRO:

- ElI'79% de las familias cuentan con vvda. propia y el 37% mantiene hipoteca.
- Distribucion.- +70% en activos no financieros. (vvda)., EE.UU. al revés.
- Activos.- 1.90 bill.€ a final 2013, 186% sobre PIB, vs. 187% de fin de 2006.
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

m Rigueza inmobiliaria HOGARES ESPAROLES (%PIB)
Nivel de endeudamiento HOGARES ESPANOLES (% PIB) ® Riquezafinanciera neta HOGARES ESPAROLES (%PIB)
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Fuente: INE yBanco de Espang Fuente: Banco de Espana
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RIQUEZA:

Ajuste endeudamiento: pocas hipotecas nuevas y devol. prést por 50.000mill.€.
Riqueza no financ. (vvda.) se resiente con fuerza: del 548% al 400% en 2013.
Riqueza financiera (ah.fin.neto. 102% s/PIB a 97% en sep.2013.

Riqueza financ. Neta (act.-deudas) baja menos, del 102%s/PIB en 2006 al 97%

Ponente: Francisco J. Tomas - Bainjﬂi .
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

PATRIMONIO \Iﬂ:’ﬂmm 2013
{milfones do ouros)
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Fondos de Inversion 132267 %

Mobilianos 153.24-3 138.&5& 121112 122.322 153.834 31.512 25,8%

Inmaobiliaras 6.774 6123 4495 4 201 3713 489 -116%

Sociedades Inversion 26.234 26477 24 461 24120 28.199 4078 16.9%

Mobiliariazs (SICAV) 25925 26.155 24145 23836 21331 3495 14,7%

DE Inmaobiliarias (1) 308 322 316 2841 8682 584  2056%
IiC Extranjeras’’ 32200 48.000 45000 53.000 £5.000 12000 226%

LOS Total IC 228451 218.680 201.728 203,644 250.746 47.102 231%
Sistema Individual 53.218 52 548 51.089 53.160 57991 4 831 9.1%

Sistema de Emplec 30.710 31238 31.067 32572 33539 %6 3.0%

Sistema Asociade 992 971 836 795 883 68 11.0%

Total FONDOS DE PENSIONES a4.920 84.757 82.992 86.528 L 5.BB5 B, 8%

TOTAL INVERSION COLECTIVA 313.IN 303.437 ZB4.720 290.1M 343.158 52.987 18.3%

Foee: imvaro y CAVMY
Tl Datos IWVERCD pstimads. incbven i imersone s insil ogonsibs

DE

Comentarios:

- Tras el ajuste de saneamiento y recapitalizacion del sector financiero disminuye
la necesidad de liquidez de las entidades de crédito y reducen la oferta desde
la captacion de dep0ésitos a productos de mas valor afladido para el inversor.

- Excelente afno con 52.987mill.€ de incremento, casi como 2005. Sube 18,3%.

- Los Fondos de Pensiones alcanza su récord histoérico.

Ponente: Francisco J. Tomas - pensiones _
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

Patrimonio fondos de pensiones vs. PIB (%)

Holanda [ 10,2
Istandia [ a1
suiza | 1138
Reino Unido [ — os7
Australia [ 01.7
Finlandia [ 793
MEDIA PONDERADA | 7.0
EEUL. [ — 71
Canada [ 673
Chile I 0.0
Isracl [N 520
Dinamarca [ 50,1
irlanda I 492
MEDIA SIMPLE I 355
Japon N %3
Polonia [ 172
NuevaZelanda [N 16,7
Mejico [ 123
Suecia [ 9.2
Portugal [ &8
ESPANA [ 5.4
Noruega [ 76
Mlemania [ 63
ttalia [ 56
RIQUEZA: Corea [ 54

- Ajuste endeM§to pocas hipotecas nuevas y devol. prést por 50.000mill.€.
- Riqueza no ﬁ*t'rahr(vvda) se resiente con fuerza: del 548% al 400% en 2013.
- Riqueza flnalmera (ah fin.neto. 102% s/PIB a97% en sep 2013

- Riqueza finaff&:*Né
Ponente: Francisco J. Tomas - Bainjﬂi .
economisias
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

Tasas de sustitucion publicas y privadas (OCDE 2013)

Holanda
RepublicaCheca
Irlanda
Dinamarca
Austria
EE.LIL.
ESPANA
Hungrta
lsrael
Canada
Islandia
ltalia

Media OCDE
Reino Unido
Eslovaguia
Turquia
Noruega
Francia
Alemania
Luxemburgo
Belgica
Suecia
Suiza
Finlandia
Portugal
Mueva {elanda
Grecia
Australia
Estonia
Polonia
Chile

Corea
Japon
Mejico

(=)

20 a0

=

20

W Sistema publico M Sistema privado obligatorio Sistema privado voluntario
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

Gasto publico en pensiones (%PIB). Proyecciones 2010-2060

ldn

I
\%
P
O
R
T
A
N
C

I
A

Luxemburgo 10,8 14,0 16,5 181 18.6
Bélgica 1 1 ,G 131 18,5 165 16,7 16.6 5,6
Austria 141 15.1 16,7 16,5 16.4 16.1 20
Finlandia 12,0 14,0 156 152 148 15,2 37
DE Francia 14,6 144 149 15,2 151 151 05
Hungria 118 1.5 111 121 135 14,7 28
LOS Grecia 136 13.7 141 149 154 14.6 1,0
Italia 15.3 145 145 156 15,7 14 4 0.8
MNoruega 83 11,6 12,9 13,7 13,9 14,2 49
ESPANA 10,1 106 10,6 123 14,0 13,7 36
Alemania 10,8 10,9 12,0 12,7 13,0 134 28
EU2T 10.8 1.1 119 12,6 13.1 132 24
FPortugal 12,5 135 13,2 133 13,1 12.7 0,2
Repiblica Checa 91 a7 84 a7 11.0 11,8 2.1
Irlanda 75 9.0 80 10.0 114 117 41
Holanda 68 74 81 104 104 104 36
D] = Suecia 96 96 101 10,2 99 10,2 06
Polonia 118 109 109 10,3 10,0 96 22
P Dinamarca 10,1 10,8 10,7 10,3 g6 95 08
= Reine Unido T 7.0 Tl 8.2 8.2 892 1.5
N Estonia 88 7.7 8.2 8.1 8.0 7.7 11
Rusia Fis 89 8.0 84 i 6.9 0.2
S Corea 08 14 25 3.9 55 6.5 56
| Canada 50 h8 6.6 65 6.3 6,2 1.2
O
N Ponente: Francisco J. Tomas - enciones
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

ESPANA, 2013

... el problema |

o5 E

oVarones
890 )
85 OMujeres
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% sobre la poblacién total

C-: Q ué pasa’) . FUENTE: Padron Municipal de Habitantes (Avance). Elaboracién ). Dalgado.

- Tasafecundidad: 1,27, penultima del mundo. La piramide se sostiene y existe renovacion
generacional con 2,1. Tenemos 725.000 mujeres menos entre 15 y 49 afos que en 2002.

- Poblacién total en 46.5mill. que pasara a menos de 42mill. en 2051.

- Tasa natalidad = 9.1%o0. En absoluto, 5 afios seguidos a la baja.

- Tasa mortalidad = 8.4% por mil. Estable con ligera baja. En absoluto va al alza.

- Los inmigrantes no vienen, se van. Nosotros también. Saldo migratorio negativo.

- Esperanza de vida al alza: 87 afios (M) y 83 (H).

DE

- El paro (25%) impide la formacion de familias con hijos. Fuente de datos: INE.
Ponente: Francisco J. Tomas - enciones _
: . e economistas 11
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S
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R # Piramide de poblacion 2012-2052 » Poblacion residente
En espaiia
T EDAD )
100+ Millones
A a5 HOMBRES MUJERES AT | 46.818.216
[\ a0 46.704.314
85
C g0 46
. 45 445 722
| s -
i - 45
A 85 2042 |
60 S
55 ~—{ 2032 44
50 44 082671
45 2022
40 43
35 2012
30
75 42
20
i 41
10
5
0| ; : ; ; 40 |
100 20 G0 40 20 0 20 40 60 80 100 2008 2013 2018 2023
Yo
B Crecimiento vegetativo » Migracion exterior en espaiia
600.000 E i
En miles 591 515
Nacimientos Lol
DE 500.000 470.553 497.735

412.164 500
la11.817

P b 408.725 j:‘ Emigraciones

400.000 —| - = .
E 386.017  404.548 ?ﬂh
N Defunciones i ~ Inmigraciones

300.000 — 1339.805 300
S 291.909 291.909
I 200.000 — . e : . : . 1 . . . . . 200 |
O 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2008 2010 2014 2018 2022
N Ponente: Francisco J. Tomas - Bapgfioﬁ X
E : economista 12
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

FONDO DE RESERVA DE LA SEGURIDAD SOCIAL
Titulos de deuda publica, en millones de euros

66.815

64.375 63.008
60.022
57.223
53.744
= 3,19% EXTRANJEROS

45.716
44,07% — 13,60%
Alemania Holanda

35.879

42 33%
Francia

Presup. Grales.
Estado 2015:
- Pensiones 39%

96,81% Espafoles - Desempleo 9%
- Intereses 11%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. Pens.=131.659 mill.€.

Fuente: Ministerio de Empleo v Seguridad Sodal. [ EL pals

Ponente: Francisco J. Tomas - pensiones )
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

.. Como resolver el problema?:

* No hay solucion Unica, se requiere una combinacion de varias y se han
apuntado soluciones que no agradan. Tratar esto es politicamente incorrecto,

siempre es “afo electoral”.

Sensibilidad si:

El déficit se
reduce un;

- Rentab. esperada pasa del 2 al 5%

13%

- Pensiones publicas suben un 10%

17%

- Bajar nivel ingr. jubilacion al 50%

56%

- Incrementar edad jubilacién 10 afios

65%

Otras medidas gue ayudaran (aprobadas o en debate):

* Incrementar periodo de célculo de cotizaciones: 25 afios o vida laboral. Y que
la pensién sea proporcional al esfuerzo realizado por cada individuo.

* Retrasar la edad de jubilacién a 67 afios de forma escalonada.

» Parte de cotizacion va a reparto y resto para afiliaciéon obligatoria a sistema
privado de pensiones. Es un sistema mixto, parece la mejor solucion.

* A EVITAR.- Menos suelo y vida laboral corta = Menor pension futura.

Ponente: Francisco J. Tomas - '
pensiones

20 de noviembre de 2014
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Situacion economica actual y futuro de las pensione S

La solucién pasa por: CONCIENCIACION CIUDADANA
Ejemplo: EL TIEMPO AYUDA

Si planificamos con tiempo nos ayudara, ademas, la rentabilidad
generada.

* Persona de 40 afnos que se jubile con sueldo alrededor de 30.000€,
precisa un esfuerzo inversor de unos 4.000€/afo para mantener su
poder adquisitivo al jubilarse. Si la persona tiene 30 aios y empieza,
su esfuerzo se reduce a 2.500€/ano.

Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
- @ economisias 15
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otros productos
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Inversiones en pensiones y otros productos:

Entorno actual
- Sistemas de pensiones: INVERCO a 30-sep-2014

PATRIMONIO "-’ﬂ'-‘-"‘-‘“ 2013

{mifomes de auros) m“|
SISTEMA DE EMPLED 30430 28 emg 30, ?34 31 2?2 31 m} 32 mz 31539
SISTEMA ASOCIADO 1.183 Bﬂ 11 I.’l%
SISTEMA INDIVIDUAL ad 211 45019 53.228 52 552 ot.142 53.160 5’.'.991 4.831 9,1%
Renta Fija Corio plazo 6241 11.096 1121 9693 89381 591 87X -1195 -120%
DE Renta Fija Largo plazo 5.353 o418 6.951 6.820 6.080 5.494 6.508 1014 185%
Renta Fija Mixta 21033 15.781 14 987 14126 12203 11.647 11.981 334 29%
LOS Renta Variable Mixta 7345 4601 4723 4 526 3.958 3.566 5327 1761  494%
Fenta Variable 5658 2825 3.850 4267 4.000 4 604 5.857 1163 24 8%
Garantizados 8.582 9.293 11.507 13.114 15479 17.841 19.595 1754 §.8%
TOTAL FONDOS DE PENSIONES 85.835 18.407 85.004 84.750 83.148 86.528 092413 5885 6,8%
Fuiente: INVERCO

- SISTEMA INDIVIDUAL.: su patrimonio se situd ebi1.850 millones de euros,

lo que supone un incremento interanual del 11,0%.

El nUmero de cuentas de participes se situd#i6.370.

- SISTEMA DE EMPLEQO: alcanzé un volumen de activos834é48 millones,
con un incremento del 3,3%. El nUmero de cuentas de participe.64@806.

- SISTEMA ASOCIADO: activos d895 millones, suben el 5,0%. El nimero de
cuentas de participes fue 6l749.

DE

--ACUM.sep-14.- Volumen 96.983mill.€, 9,8mill.cuenta sy 8 mill. participes.

@ economistas 17

Ponente: Francisco J. Tomas - \
pensiones
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P Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual
O
R
! OO
[t o s % yarioe
N Fonoos de inversion 70.047 142203 126 523 157 548 --|
C Mokiliarers 163.243 138,080 127772 122 322 153834 177.000 15,115
' Inmokiiarios 6774 6123 4.495 4304 3743 3.000 48.3%
A Socledades inversion 25234 2BATT 24 454 24420 28 458 28,500 4 5%
Mokifiaras [SICAY) 25925 26,155 24 145 23 836 7733 28500 43%
DE Inmokiiarias {311) 09 322 5 284 1 8682 1000 15.2%
HC Extranferas’ 32.200 48,000 45.000 53,000 £5.000 75000 15.4%
LOS Todal e 778,451 213.680 201728 203644 250745 284 500 135%
Sisterna ndkvigual 53.248 52 548 51 049 53, 60 57.991 80,000 315%
Sisterns de Smpleo 30,710 31.238 3 057 32572 13,539 34500 2.9%
Sistema Asociado 582 1 836 75 Bal 1.000 13.7%
Total FONDOS DE PENSIGNES 54020 B4.757 82,042 86,520 02.413 95500 3,3%
TOTAL INVERSKIN COLECTIVA 313N 303437 284720 200,171 343.158 380,000 10,7%
i iy LN

(1 Dl N R0 ot o

oE e
UIDEZ
= o A EED T m-mmmm
E Enfermedad grave 163 185 353 316 355 b8 380| 2475 3484 5638 5170 5768 5459
N Desempleo de larga duracion 442 673 2198 3265 3341 41840 4620| 5840 9589 43428 71176 76.7% 96281 104500
S TOTAL 60,5 858 2551 3581 3696 4552 5000) 8315 13.073 49.066 76.346 82564 101.740 110.000
| Fuente: DGSFP, INVERCO (datos 2013)
@)
N Ponente: Francisco J. Tomas - . _
= e e economistas 18
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P Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual
@)
R
i s Lo | o [ | on [ [ [ o |
A I. DEPOSITOS ¥ EFECTIVD 2X8.297| 3210000 416.032 660 504 B831.392  B57.106  BSS.300 85661
N Efectvo Fa1e3| 44103 52885 7919 g5.192 8v.112 Ha.798 92813 &80T 90.547 8B2TT B0.000
C Deptsitos transferibles 33383 3n1ed SHE52| 265481  2BBT4E 275389 MTH23 3088z 307203 J0TE29  J0T.MS| 3Z3.000
| Oros depasitos 168.749] 244734 305443 245823 290WeE 365038 445888 420387 458007 457164 462870 4T0.000
A 0. INSTITUC. INV. COLECTIVA ™ B.013| 66447 140216 203435 214117 205311 149338 148008 125831 MEENE NM26827)  140.000
Fondos de Imversion 3963| 63932 43777 196388 2050855 195564 142825 1400363 197524 109287 105.3w8(  130.000
D] = Sociedades de Inversion 2050 2509 5439 7043 8462 9.T4T 6712 T.745 8.307 T.316 7357 10,000
lll. FONDOS DE PENSIONES 11590 21.758 51328 B3.754 93.038 05660 H3.040 93.325 B4.020 09.042 a7 B7.000
LOS Extemas 3215 13124 38.621 73495 81.738 87.047 T8.058 85312 B5.215 83.730 86328 2000
Intemios 8375 8635 12707 10259 11.302 gex 8.%82 3013 g.814 B.212 L5289 5.000
IV, INVERSION DIRECTA B0.GGT( 148.353) 306200 515161 652558 661592 440612 4700634 46277 465006 492027  546.000
Renta Fija 21601 22494 26.575 J3.706 47816 40,100 3147 43.252 51.553 69.826 S0157 19.000
Coro plazo 16.486) 74493 2. 6%4 2428 3948 g454 7054 2681 2538 13200 17287 2.000
Largo plazo § Prestamos 11413 14998 FAETT e B T 431 868 40.744 30,093 40561 49013 56,626 44871 17.000
(tras participaciones 1.641 0244 Z8.980 44378 571136 70878 GE.973 G0.037 G030 68.627 T2.397 73.000
Renta Variable 51419 116615 2500645 436997  547TR05 341406 336.402 3TG.I4S 0 332605 327043 361.373) 454.000
Cotizada - 345 198am 114704 151814 149.384 B3B29 4722 104879 97735 117968  159.000
Mo cotizada -l 85ied| 434274 322293 39588 392035 Z32eed 250073 2TEMe 129808 244307 285000
DE V. SEGUROS 11.505( 35,160 84.553 133582 142314 146806  151.085F 150,200 1580041 156618 1617520 1600000
Rieservas mat. vida (indfcolect) 8221 28186 7.3101 109615 116436 198257 121507 129833 1284 133022 137846 145.000
Ciras resenvas 3374 B5.974 13.243 2357 25878 28,544 2957 28367 0514 23,596 23 906 24000
WI. ENT. PREV. SOCIAL 4178 6.533 a.818[ 12679 15514 15688 1515 15825 16803 17340 18673 20000
VI. CREDITOS 23920) 21447 20.863 28,609 12813 28887 21.306 14773 22.743 20,151 200041 17.000
VIL OTROS 4m B8.343 15.312 23,406 30338 37.745 37.783 34.385 1282 42505 3024 38.000 .

IU'TAL| 3?&.515| EEB.[I35| ‘I.U54_23'I| 1.501.421 1.8500597 1.920236 1.706.797 1776743 1.7300014 1.764.636 1_?95_Z!B| 1.90:0.000

Ponente: Francisco J. Tomas - pensiones
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Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual

Activos Financieros de las Familias Espanolas (%). 2013

3.1% 4.4% 4.5%
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10.6% 11.6% 10,7% 8.7% B.3% 1.2% 6,6% 6.3% 1.4%
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1995 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013E
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Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual
- Situacion de mercado: noviembre-2014

* Europa cerca de 32 recesion, se escapa Espafia. EE.UU. el mejor.
 Empresas en mejoria notable tras ajuste. Costes financ. en min.
 Desempleo estabilizado y a la baja.

* Exportaciones al alza, en entorno de € a la baja.

* Inflacion en minimos, amenaza deflacionista.

» Petroleo en caida libre. Arabia Saudi lidera combate al “fracking”.

« Comportamiento de los activos financieros:
— Bonos privados con ganancia. Deuda periféricos en maximos.
— Bolsas con leves subidas, algunas en negativo.
— Tipos interés a corto estables: BCE = 0.05%, Fed = 0-0.25%.
— Tipos 10 afos: aleman: 0,81%, espaiiol: 2,12%. Pr = 131pb. (18-nov.)

Riesgos
« Estancamiento econdmico de Europa y sin politicas de crecto.

Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
- @ economisias 21
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Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual
- Situacion de mercado: noviembre-2013

« 2013, saliendo del tunel poco a poco. Crisis sin recesion.

 Empresas tocando suelo pero mas rentables, fin de saneamiento
del sector bancario (Troika satisfecha). Desempleo frenando con
consumo muy flojo y fuerte tirobn de exportaciones que llevan la
Balanza comercial a neutral.
« Comportamiento de los activos financieros:
— Bonos privados con ganancia. Deuda periféricos en maximos.
— Bolsas con subidas considerables en muchos sectores.
— Tipos interés a corto estables: BCE = 0.25%, Fed = 0.25%.
— Tipos 10 afos: aleman: 1.80%, espaiiol: 4,15%. Pr = 235pb.

Riesgos
* ¢No hay de primer nivel?. Déficit y Deuda en EE.UU., ...
 Consumo e inversion.- Leve subida en el 1°, parado el 2°.

Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
- @ economisias 22
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Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual
- Situacion de mercado
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DEUDA PUBLICA ESPANOLA % variacion . % varacion % variacion
Tipo de cambio octMsepM ocruere U a0 M qameses
Rentabilidad lefras a 12 meses. Espafia  0,34% 0,21% 58% 0,94% -64% 0,72% -53%
Rentabilidad bono a 10 afios. Espafia 2,11% 2,17% -3% 4,18% -50% 4,05% -48%
Prima de nesgo (pb.) 131 122 7% 224 -42% 238 -45%
DE Euro/dolar 12524  1,2583 0% 13783 -9% 1,3641 -8%
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Ponente: Francisco J. Tomas - '
pensiones

@ economistas 23
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Inversiones en pensiones y otros productos : Entorno actual

- Situacion de mercado

EVOLUCION INDICES BURSATILES

Dax 30 (Francfort) -7.0%| -43,9% 'r' 3%| 220% 223% 404% 239% 161% -147% 291% 2550%
Ibex-35 (Madrid) 21,7%| -28,1%| 17.4%| 32.2% 7.3% -394% 298% -174% -131% 47% 214%
CAC-40 (Paris) 5% -33 7% 7e%] 175% 13% 427% 23% -33% -170% 152% 180%
Eurostoxx-50  (Euro) -2, T%| -36,6% B6.9%| 15,1% 66% 443% 222% 8% -1T71%  13.8% 17.9%
FTSE MIB (Milan) 1.7%| -260%] 169%| 172% -62% -464% 199% -132% -252% 8% 166%
FTSE-100 (Londres) -102%| -24 5% 77%| 10,7% 368% -320% 276% 90%  -56% bi%  144%
Nasdag (EE.UL) -39.0%| -31,5% 8.8%] 102% 1% <415% 439% 169% -18% 168% 350%
S&P 500 (EE.UU.) -10,2%|  -23,3% 93%] 13.6% 30% -393% 235% 131%  03% 18% 315%
Dow Jones (EE.UU) £,2%| -16,8% 3.7%| 16,3% 64% -347% 188% 110% 9.5% T3% 2650%
Nikkei 225 (Japdn) -27.2%| -18,6% T1% 69% -111% 421% 190% -30% -173% 229 567%
Sensex (India) - 35%] 131%| 46./% 472% -020% B10% 174% -246% 257% 9,0%
Hang Seng (Heng Keng) -| -185%| 126%| 342% 393% 483% 520% 53% -200% 229% @ 29%
Bovespa (Brasil) -| AT.0%] 178%| 328% 438% 412% BBT% 10% -18,1% T4% -155%
Ponente: Francisco J. Tomas - pensiones
- e ECGFI DITHEIEIE
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Inversiones en pensiones y otros productos: PIAS y PPAs
- P.ILA.S. (Plan Individual Ahorro Sistematico)

 Seguro de vida individual en el que las aportaciones se destinan a la
constitucion de una renta vitalicia asegurada.
 Régimen especial:
— Los rendtos. generados en el periodo de acumulaciéon estan exentos.

— Los términos de rentas generan RCM por aplicacion de coeficientes de
integracion fijados para rentas vitalicias (segun edad).

* Requisitos:
— Tomador=Asegurado= Beneficiario (seguro de supervivencia).
— Aportaciones limitadas: Anual: 8.000€ Total: 240.000%€.

— Permite disponer de forma anticipada, pero pierde el régimen especial y
tributa como rescate normal. Sistema FIFO.

— La disposicion anticipada (rescates) tras constituir la renta obliga a
integrar la parte pendiente de cobrar y tributar por ella al tipo Unico.

— Deben haber trascurrido mas de 10 afios desde la primera aportacion no
consumida (no rescatada) hasta la constitucion de la renta.

Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
- @ economisias 25
20 de noviembre de 2014 Pitalag i i
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Pensiones en el nuevo IRPF:. Planes pens. GARANTIZADOS

COMO FUNCIONAN:

- FIJOS: La Gestora compra unos activos a tipo fijo, deduce una
comision y ofrece un tipo fijjo con una garantia de la Depositaria
(entidad financiera).

- VARIABLES : La gestora compra bonos y una opcion sobre
indices bursatiles. Ofrece una parte fija y otra variable o solo
variable consistente en una revalorizacion determinada de un
indice bursatil. Si la inversion va mal, esta la garantia.

PERO AHORA:

Con los niveles tan bajos de prima de riesgo que tenemos estos
productos so6lo ofrecen algo de atractivo a plazos muy largos en
los que los ahorradores espafnoles, mal acostumbrados, no se
sienten a gusto.

Por ello, casi no existe oferta en el mercado.

Y ¢los que ya han llegado a destino?.

Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
- @ economisias 26
20 de noviembre de 2014 Pitalag i i



>—-—0Z2>»-430V0TVTI —

O
m

|—
O
wn

DE

numMmZ20—wnwZ2mT

Reforma fiscal: Situacion actual

Réqgimen fiscal de las aportaciones

Ponente: Francisco J. Tomas -

Reduccion de BIl: aportaciones realizadas a PP y primas a PPA

Las contribuciones empresariales a planes de pensiones son
retribucion del trabajo en especie no sujeta a ingreso a cuenta.

Limites vigentes:

» Hasta 49 anos: menor 10.000€ o 30% s/rdtos. trab. y activ. eco.
» Desde50 afnos: menor 12.500€ o 50% s/rdtos. trab. y activ. eco.

Limites conjuntos en aportaciones a sistemas de prevision
social que reducen BI: planes de pensiones, mutualidades de
prevision social, PPAs, planes de prevision social empresarial y
seguros de dependencia.

Mantiene aportaciones a favor de conyuge y discapacitados.

20 de noviembre de 2014

pensiones @ economistas 27
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Reforma fiscal: Situacion actual

Régimen fiscal de las prestaciones
— Se mantiene su calificacion de rendimiento del trabajo.
— Desaparece la reduccion del 40% para prestaciones en capital.

— Esto supone que la totalidad de la prestacion tributa segun tarifa
(afectando al marginal del participe): por esta via se incentiva su

cobro en forma de renta temporal o vitalicia.

— Temporal.- Hasta fin plazo o fin DC. Puede ser asegurada y/o reversible.
— Vitalicia.- Hasta fallecimiento. Garantizada: herederos hasta fin garantia.

— No obstante, el réegimen transitorio permite la aplicacion del 40%
de reduccion para la parte de prestacion (capital) que derive de
aportaciones anteriores a 31-dicbre.-2006. u.c. ant. y post. 2007.

» Movilizacion entre sistemas de prevision social: es un hecho
desde 1-ene-2008. La diferencia entre participes (PP) y
asegurados (PPA) ha desaparecido.

Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
- @ economisias 28
20 de noviembre de 2014 Pitalag i i



Reforma fiscal: Situacion actual

CONTINGENCIAS CUBIERTAS:
- Jubilacion : Segun lo previsto en el régimen de la SS.
- Incapacidad permanente total: Segun SS.
- Fallecimiento del participe o beneficiario.
- Dependencia severa o Gran dependencia.
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SUPUESTOS ESCEPCIONALES DE LIQUIDEZ

- Enfermedad grave : hasta primer grado, acreditada por la
Seguridad Social, y siempre que no den, por parte del participe,
lugar a prestacion de incapacidad permanente. Se requiere
hospitalizacion, intervencion quirdrgica mayor y estar sin poder
trabajar durante al menos 3 meses.

- Desempleo de larga duracion : se requiere haber agotado la
prestacion contributiva de desempleo y estar inscrito en organismo
publico como demandante de empleo.

- Hipoteca : solo si el importe es suficiente para cancelarla.

DE
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Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
- @ economisias 29
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3. Planes y Fondos de pensiones

DE
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Ponente: Francisco J. Tomas - ) pen;ms ;
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Planes y Fondos de pensiones
- Esquema de Intervinientes y Relaciones
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Ponente: Francisco J. Tomas - alN<Ia

pensiones
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Planes y fondos de pensiones

- Sistemas
Niveles de la Prevision Social en Espana.
Caracteristicas Asistencial Profesional Libre
Publica / Privada
i (Cotizaciones y Privada (Ahorro
Financiacion Publica (Impuestos) aportaciones voluntario)
Voluntarias)
Personas sin
L cotizacion suficiente y Empl_eados por cuenta o
Beneficiarios nivel de renta reducido ajenay propia Cualquier ciudadano
Gestion

Publica

Publica/Privada

Privada

Instrumentos de
gestion/materializaci

Presupuestos Publicos

Cotizaciones
Obligatorias, Planes de
Pensiones (empleo),
Seguros Colectivos,
Mutualidades,

Planes de pensiones
(individuales y
asociados), Seguros

aportaciones

aportacion

on Entidades de Prevision individuales...
Social (EPSV)...
De cuantia fija. No Relacionada con la
Prestacion relacionada con cotizacion y la Relacionada con el

ahorro

Ponente: Francisco J. Tomas -

pensiones

20 de noviembre de 2014

@ economistas
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Planes y fondos de pensiones
- Sistemas

TERCER PILAR: Planes de pensiones privados. Prestaciones
derivadas de aportaciones voluntarias de los individuos.

>—-—0Z2>»-430V0TVTI —

Sistema de Capitalizacion.
Fundamentos Caracter complementario.

O
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Gestion Privada. Naturaleza individual y asociativa.
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Poco extendido

Problemas Rigidez instrumentos y tratamiento fiscal desequilibrado.
Ausencia cultura previsora y ratio cobertura elevada.

DE

Crecimiento moderado (hipoteca, desempleo, crisis, ...).

Evolucion Incentivos fiscales ???7?
Despegara si se traslada parte del Pilar 1 al 2 y 3.

numMmZ20—wnwZ2mT

Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
- @ economisias 33
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P Planes y fondos de pensiones
g - Sistemas
A
A
N , MODALIDAD QUE PUEDE
SISTEMAS PROMOTOR PARTICIPE
Cll ADOPTAR EL PLAN
. * APORTACION DEFINIDA
Cualquier SOCIEDAD ,
: EMPLEO uaiquier ! EMPLEADOS * PRESTACION DEFINIDA
EMPRESA o ENTIDAD. ’
o MIXTOS
, ASOCIADOS * APORTACION DEFINIDA
ASOCIACION, SINDICATO, ,
e ASOCIADO OLEGO, COLECTVO O MIEMBROS DEL | * PRESTACION DEFINIDA
! ' COLECTIVO * MIXTOS
CUALQUIER - ,
INDIVIDUAL | ENTIDADES FINANCIERAS | =02 Zo0 |+ APORTACION DEFINIDA.

Ventaja a destacar de un fondo de pensiones:

DE

 Se trata de una institucion de inversion colectiva, sin
personalidad juridica, gue constituye un patrimonio totalmente
iIndependiente, incluida Gestora y Depositaria.

numMmZ20—wnwZ2mT

Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
- @ economisias
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4. Los planes asociados:
Las ventajas de invertir en los
planes del Colegio

DE
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Ponente: Francisco J. Tomas - ) pen;ms ;
- e economisias 35
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en | os planes del
Colegio : Caracteristicas

= Promovidos por asociaciones legales con otro y distinto fin
principal.

= Los participes son miembros o asociados del promotor.

= Podran ser de aportacion definida, prestacion definida o mixtos.

= Principio de no discriminacion para los asociados.

= No existe aportacion de la entidad promotora.

= Un promotor puede constituir varios planes de distinta
modalidad.

= Los derechos consolidados se pueden movilizar por decision
unilateral del participe o por pérdida de la condicion de asociado.

La movilizacion por decision unilateral podra ser parcial o total.

= Los derechos econdmicos de los beneficiarios también se
podran movilizar si las condiciones de garantia y aseguramiento
de la prestacion lo permiten.
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Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en | os planes
del Colegio : Regimen de comisiones

Menor comision ssspmayor rentabilidad
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A largo plazo mantenerse en un plan de bajo comisionamiento es
de vital importancia. Ante igualdad en la calidad de gestion
obtendremos una rentabilidad superior para el plan con menores
comisiones.
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Ejemplo:

Si contratamos un plan a los 35 afios y lo mantenemos hasta la jubilacién, con
3.000€ anuales se aportan 90.000€:

- Cap.Final con rentab. media del 6% = 251.405€, un 279%

DE

un plan con un nivel de comisiones un 1% mas bajas:
- Cap.Final con rentab. media del 7% = 303.219€, un 337%, (+51.814€)

numMmZ20—wnwZ2mT

Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
- @ economisias 37
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en | os planes
del Colegio : Rentabilidad COEV vs. Mercado: Oferta COEV

Ventajas de ser participe asociado a los planes del COEV
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* Menores comisiones gque los individuales.
* Rentabilidad adicional a través de COEVIP.

« Utilizacion de la red comercial del depositario:
* BANKIA.
* Proximidad destacada en Comunidad Valenciana.
« Consultas, aportaciones, traspasos por Internet.

O
m
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» Informacion al dia a través de la web del COEV.

DE

« Comision de control integrada por compafieros preparados e
implicados en la buena marcha de los planes asociados.

numMmZ20—wnwZ2mT

Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en | os planes
del Colegio : Rentabilidad COEV vs. Mercado: Oferta COEV

Dos planes a explotar:
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Cada uno cubre un nicho de demanda diferenciada, son
complementarios e interesante mantener abiertos ambos.

O
m

COEV 1.
— Escaso nivel de riesgo. Volatilidad alrededor del 4%.
— Se adapta bien a perfiles inversores moderados.
— Rentabilidad objetivo a sobre IPC a medio plazo.

|—
O
wn

COEV 2:
— Nivel de riesgo medio-alto. Volatilidad alrededor del 8%.
— ldeal para perfiles inversores arriesgados.
— Rentabilidades interesantes a medio-largo plazo.

DE
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Ponente: Francisco J. Tomas - Densibnes _
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en |
del Colegio : Rentabilidad COEV vs. Mercado: Sistemas

0s planes

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES  a 30/09/2014

24 ANOS | 20 ANOS | 15ANOS | 10 ANOS | 5ANOS 3 ANOS 1ANO
Yo %o % % %o %o %
SISTEMA INDIVIDUAL 4,97 3,94 2,03 2,74 3,33 7,23 8,56
RENTA FIJACORTO PLAZO 4,70 3,53 192 1.51 1.44 234 1,83
RENTA FIJA LARGO PLAZO 4.87 3,79 244 2,56 3,62 2,63 8,65
RENTA FIJAMIXTA 5,04 3,95 203 2,35 2,69 2,76 5,69
RENTA VARIABLE MIXTA 2,17 4 247 3,95 4,40 9,90 9,56
RENTA VARIABLE - 6,89 0,91 423 6.23 15,15 14,53
GARANTIZADOS - - - 3.01 3.09 7,89 1,27
SISTEMADE EMPLEO 5,98 3,05 3,14 3,92 2,21 8,31 8,58
SISTEMA ASOCIADO 6,53 5,41 3,64 4,50 5,00 8,61 9,29
TOTAL PLANES 246 | 326 | 4,16

(") Rentabilidades NETAS de gastos y comisiones

Colegio de Economistas Valencia 1: interanual = 6,35%

INVERCO a 30/09/14

Colegio de Ecomomistas Valencia 2: interanual = 10,88%

Ponente: Francisco J. Tomas -

pensiones

20 de noviembre de 2014
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en |
del Colegio : Rentabilidad COEV vs. Mdo. Sistema Individual

0s planes

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES PONDERADAS (%) i

SISTEMA INDIIDUAL | 24 ANOS | 20 ANOS | 15 ANOS | 10 ANOS | 5ANOS | 3ANOS 1ANO
Renta Fija Corto Plazo 4 66 3,51 1,93 149 1,40 227 1,35
Renta Fija Largo Plazo 4 82 377 263 252 3,55 5,12 1,36
Renta Fija Mixta 497 3,89 197 220 2,65 481 3,10
Renta Variable Mixta 5,00 412 225 3,24 437 7,85 4,29
Renta Variable - 6,79 043 3.89 6,53 11,89 1,21
Garantizados 254 3,23 854 9,22

TOTAL PLANES

491 ] 3w ] 1] 28 [ 33 [ esef s

(") Rentabildades NETAS de gastos y comisiones

INVERCO a 31/10/14

380 | 195 | 24| 367| 32| 1016

TOTAL PLANES 4,9 |

INVERCO a 31/10/13

O
m

Colegio de Economistas Valencia 1: interanual = 3,58%

Colegio de Ecomomistas Valencia 2: interanual = 4,66%

Ponente: Francisco J. Tomas - \
pensiones

numMmZ20—wnwZ2mT

@ economistas

20 de noviembre de 2014



>—-—0Z2>»-430V0TVTI —

O
m

l_
O
wn

DE

numMmZ20—wnwZ2mT

Los planes asociados: Las ventajas de invertiren|  os planes
del Colegio : Rentab. COEV vs. Mercado: Recurrencia

A las ventajosas condiciones econdmicas de los planes COEV:
* COEV 1.- Comisiones totales de 0.65%. Ahorro anual del 1.10%.
* COEV 2.- Comisiones totales de 0.65%. Ahorro anual del 1.10%.

Si a este efecto sumamos una gestion solida, consistente y que
aporta Alpha sobre el benchmark, el resultado es visible en los

ultimos anos:

COEV 1

12,41% s/mercado

COEV 2

12 ,49% s/mercado

iPor invertir a través del COEV tenemos un 12% mads de
capitall ¢Por qué seguimos sin aprovecharlo, y somos pocos?

Ponente: Francisco J. Tomas - \
pensiones

20 de noviembre de 2014
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Los planes asociados: Las ventajas de invertir en | os planes
del Colegio : Condiciones COEVIP

Si afadimos el “efecto VIP” que llevan implicitos los planes del COEV:
COEVIP.
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Este Plan de Fidelizacion ingresa, de forma gratuita, un porcentaje

DE sobre las aportaciones anuales a un plan paralelo de ahorro
sistematico rescatable a la jubilacion o contingencia sobrevenida que
08 sigue la siguiente escala:
APORTACION ANUAL DEL PARTICIPE APORTACION ANUAL
AL PLAN DE PENSIONES () AL PLAN DE AHORRO COEVIP*
Desde 0 hasta 3.005,06 0,10%
Desde 3.005,07 hasta 4.507,59 0,15%
Desde 4.507,60 hasta 6.010,12 0,20%
Desde 6.010,13 en adelante 0,25%

DE

* Porcentajes sobre aportaciones acumuladas

Llegada la jubilacion, a la cantidad acumulada en los Planes de
Pensiones del Colegio de Economistas de Valencia, se sumara la
cantidad acumulada en COEVIP.
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Ponente: Francisco J. Tomas - Densiones _
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Los planes asociados: Las ventajas de invertiren|  os planes
del Colegio : CONCLUSION
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e economistas ,
Dolago au Yassacis pensiones

Os animan a aportar a los planes COEV 1y COEV 2
y ... disfrutar de todas sus ventajas.
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PLANES DE PENSIONES COEV
“Vuestra jubilacion os lo agradecera”

DE

Ponente: Francisco J. Tomas - pensiones )
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