experto independiente

Guia de orientacidn para economistas

e Consejo General




economistas

Consejo General

La actuacion del experto independiente en la Disposicion Adicional 42 del RDL 3/2009

H

Tras la publicacion de la nueva Disposicion Adicional Cuarta en la Ley
22/2003 Concursal a través del Real Decreto-ley 3/2009 que se publicé en
el BOE de 31 de marzo de 2009, distintos érganos dentro del ambito de
Economistas: diversos Colegios, drganos especializados... procedieron a
realizar los correspondientes informes y analizar esta nueva actuacion pa-

ra el profesional Economista.

La Comision Permanente de este Consejo General de Colegios de Eco-
nomistas, a la vista de estos trabajos y con la finalidad de armonizar las ta-
reas realizadas y aprovechar las sinergias de las distintas colaboraciones
efectuadas, decidio la creacion de un Grupo de Trabajo de Expertos Inde-
pendientes con un objetivo determinado y por un tiempo definido, dirigido
por el Decano del Colegio de Economistas de Valencia, Leopoldo Pons.
Integran esta Comision distintos representantes y técnicos de los Colegios
y del Consejo General de Economistas: José Luis Ballester (Vocal del Con-
sejo Directivo del REFOR), Raimon Casanellas (Presidente del REFOR),
Juan Antonio Fuster (Vocal del Colegio de Economistas de Valencia),
Mariano Garcia (Vocal del Colegio de Economistas de Valencia), Angel
Pascual (Decano del Colegio de Economistas de Ourense y Vocal del Con-
sejo Directivo del REFOR), Juan Manuel Pérez (Vicedecano del Colegio de
Economistas de Valencia), Waldeska Ripollés (Secretaria Técnica del Co-
legio de Economistas de Valencia), Lluis Santalo (Secretario Técnico del
Colegio de Cataluna) y Alberto Velasco (Director del Servicio de Estudios
del Consejo General de Colegios de Economistas). También ha participado
en la documentacion, el vocal del Consejo Directivo del REFOR, José
Sanchez Medina y otros técnicos de otros drganos especializados del

Consejo General, entre ellos Francisco Sudrez, del REA.
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Este Grupo de Trabajo tras diversas reuniones y contactos profesionales
acordo entre otras actuaciones la elaboracion de una guia de orientacion
para el Economista en esta especifica actuacion profesional. Como Presi-
dente del Consejo General de Colegios de Economistas quisiera agradecer
y felicitar al Presidente de este Grupo de Trabajo, Leopoldo Pons, a todos
los integrantes de este Grupo y a los técnicos que han colaborado, por la
labor realizada, de la que ha resultado esta guia de orientacion profesional

que me complace presentar a continuacion.

Desde este Consejo General, y de las distintas instituciones colegiales,
nuestro mayor interés es la vocacion de servicio a los colegiados y ser ins-
trumentos de ayuda al profesional Economista, y por ende al conjunto de
la sociedad, en el cada vez mas complejo mundo empresarial y profesional

y ante los nuevos retos que se nos avecinan.

Septiembre 2009

Valenti Pich
Presidente

Consejo General de Colegios de Economistas
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1. Consideraciones generales

El objeto de la presente recomendacion es el de orientar a los profesionales que ten-
gan el encargo de emitir un informe de acuerdo a la Disposicion Adicional 4% del Real
Decreto-ley 3/2009, de 27 de marzo, de medidas urgentes en materia tributaria, fi-
nanciera y concursal ante la evolucién de la situacién econdmica, publicado en el BOE
el pasado 31 de marzo de 2009. Este contiene una importante modificacion en ma-
teria concursal que consiste en la introduccién en la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, de una DA 42,

A los efectos de esta recomendacién, entenderemos que tienen el caracter de acuer-
dos de financiacion aquellos para los cuales la empresa haya llegado, al establecer,
al menos, la ampliacion significativa del crédito disponible o la modificacion de sus
obligaciones de pago por medio de la prérroga del plazo de su vencimiento, o bien
por la contratacion de una nueva deuda en sustitucion de aquellas. Estos acuerdos
tendran que responder a un Plan de Viabilidad presentado por la empresa, que tiene
que permitir obtener evidencia razonable de la continuidad de la empresa en su ac-
tividad a corto y medio plazo.

Objetivos

Son objetivos del trabajo encargado por el Registrador Mercantil los siguientes:

1. Analizar la documentacién presentada por la empresa en justificacién del acuer-
do de financiacion alcanzado con terceros con el fin de determinar la suficiencia
y la pertinencia.

2. Comprobar que las hipdtesis utilizadas en la confeccion del Plan de Viabilidad son
igualmente suficientes y pertinentes, que han sido aplicadas a las variables con
correccion técnica.

3. Comprobar que los calculos que han sido utilizados para determinar los estados
contables previsionales son correctos y se adecuan a las normas de contabilidad.

4. Comprobar que las bases econémicas y financieras de los acuerdos alcanzados
por la empresa, han estado correctamente incorporados en el Plan de Viabilidad y

- Guia de orientacion para economistas
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que sus efectos son determinantes para la continuidad empresarial a corto y a me-

dio plazo.

5. Evaluar la capacidad de gestion continuada de la empresa con el adecuado cum-

plimiento de sus deberes contables de formulacion y verificacion de las CCAA'y

del grado de razonabilidad que tiene en generar suficientes recursos a corto y me-

dio plazo con el fin de atender las deudas contraidas actuales y los previstos en

los acuerdos de refinanciacion.

6. Emitir una opinion técnica sobre:

a)
b)

la suficiencia de la informacién proporcionada por la empresa.

la adecuacion de las hipotesis utilizadas a las oportunidades y amenazas del
sector en el que opera la empresa.

la adecuacion de las hipotesis utilizadas a las fortalezas y debilidades de la em-
presa.

la correcta incorporacion de las acciones econémicas y financieras recogidas en
el acuerdo de financiacion a los valores de las variables que conforman el Plan
de Viabilidad.

la correccién de los calculos econdmicos y financieros necesarios para obtener
los estados previsionales de cuenta de pérdidas y ganancias, estado de flujos
de efectivo y balances, en unos plazos no inferiores a tres afios ni superiores a
cinco.

la capacidad de gestion continuada de la empresa.

la razonabilidad que tiene al generar suficientes recursos a corto y medio pla-
zo, con el fin de atender las deudas contraidas actuales y las previstas en los
acuerdos de refinanciacion.

2. Situaciones a considerar

La labor del experto independiente designado por el Registrador Mercantil a que se

refiere la DA 4% en su apartado 2 b), no consiste en la elaboracion del Plan de Via-

bilidad que soporta el acuerdo de refinanciacion. Se supone que el Plan de Viabilidad
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es suministrado al experto por el solicitante junto con la restante informacién que le
permita emitir su opinion.

El informe del experto debe contener una opinién técnica; esto es, un juicio favora-
ble sobre:

1° La suficiencia de la informacion proporcionada por el deudor.

2° El caracter razonable y “realizable” del plan de viabilidad a corto y medio pla-
zo que asegure la continuidad de la actividad del deudor.

3° La “proporcionalidad” de las garantias conforme a las condiciones normales de
mercado en el momento de la firma del acuerdo.

3. Responsabilidad del experto

En este apartado debemos poner de manifiesto, que no existe a dia de hoy experien-
cia alguna en solicitud de responsabilidad al experto independiente en estas actua-
ciones, por su reciente aparicion.

No obstante, entendemos que el experto independiente debe definir de manera cla-
ra y precisa en su informe el alcance del trabajo realizado, las limitaciones al alcance
encontradas y los procedimientos aplicados. Todo ello sobre la informacién facilitada
por la Sociedad sobre el plan de viabilidad y el acuerdo de refinanciacion (Véase mo-
delo orientativo de informe en el apartado 8).

Se desprende del RD que el experto encargado de informar o emitir juicio técnico no
tiene por qué ser un auditor, en consecuencia parece descartar las responsabilidades
derivadas de la auditoria de cuentas.

El juicio técnico respecto del acuerdo abarca tres aspectos:

1. Suficiencia de la informacién proporcionada. Debemos entender que si la infor-
macion proporcionada es insuficiente, habra que emitir un juicio técnico u infor-
me de denegar opinién, por analogia a los fundamentos con el informe con opi-
nion denegada del auditor.

- Guia de orientacion para economistas
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2. Respecto del Plan de Viabilidad que acompafia al acuerdo, razonabilidad y re-
alizabilidad del mismo. Se tratan de términos estrictamente econémicos y es por
ello que debemos hacer valer que sea un profesional de la economia y empresa,
es decir, un Economista, el que emita el juicio técnico.

3. Proporcionalidad de las garantias (volvemos a los conceptos juridicos indetermi-
nados, de los que dificilmente pueden derivar parametros econémicos determina-
dos).

En definitiva, entendemos que nos encontramos ante una situacién mas de respon-
sabilidad profesional del Economista, que puede ser de caracter civil o incluso pe-
nal (en funcién de la actuacién) y habra que estar a lo establecido en el Codigo Civil
y Codigo Penal a sus efectos.

Estimamos, salvo mejor criterio, que si el informe es favorable y no obstante entra lue-
go el deudor en el concurso, el experto, junto con el autor del Plan de Viabilidad po-
dria incurrir, en su caso, en responsabilidad (recuérdese doctrina de la STS de 5 mar-
z0 2009). Aunque, como vemos, nada dice el RDL sobre el particular, se estima apli-
cable en este punto, por analogia, lo previsto para el experto independiente del art.
38 de la Ley de Sociedades Anonimas, LSA (el experto respondera frente a la socie-
dad, frente a los accionistas y frente a los acreedores de los dafios causados por la
valoracion, y quedara exonerado si acredita que ha aplicado la diligencia y los estan-
dares propios de la actuacion que le haya sido encomendada)y el experto indepen-
diente en caso de fusion/escision del nuevo art. 34 LME (Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (el experto queda
exonerado de responsabilidad si acredita que ha aplicado la diligencia y los estanda-
res propios de la actuacion encomendada). No ayuda precisamente a determinar has-
ta donde alcanza la responsabilidad del experto el que no existan estandares homo-
logados de actuacion en estos casos.

Por ello, entendemos que el profesional Economista debe previamente meditar y ad-
vertir, teniendo en cuenta su experiencia en éste area, de los posibles riesgos de res-
ponsabilidad en que puede incurrir. Nétese que en otro tipo de actuaciones judicia-
les, es la autoridad judicial la Ultima responsable de las actuaciones, mientras que en
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este caso, el experto independiente no cuenta con el auxilio judicial. Seria recomen-

dable revisar si el sequro de responsabilidad civil del que dispone el profesional, in-

cluye esta actividad en su cobertura.

. Incompatibilidades del experto

El nuevo apartado 6 del art. 28 Ley Concursal expresamente nos dice que el ex-
perto independiente no podra ser administrador concursal. (No podré ser nombra-
do administrador concursal quien, como experto independiente, hubiera emitido
el informe al que se refiere la letra b) del apartado 2) de la disposicion adicional
cuarta de esta Ley en relacion con un acuerdo de refinanciacion que hubiera al-
canzado el deudor antes de su declaracion de concurso).

Regulado en los articulos 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil;
articulos 124 y 343 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, LEC y articulo 219 de la Ley
Organica del Poder Judicial.

Articulo 8.2f de la Ley de Auditoria de Cuentas: El auditor de la sociedad es in-
compatible (la prestacion al cliente de auditoria de servicios de valoracion que
conduzcan a la evaluacion de cantidades significativas en los estados financieros
de dicho cliente, siempre que el trabajo de valoracion conlleve un grado significa-
tivo de subjetividad).

Es decir:

En relacién con los articulos 338 y ss del Reglamento del Registro Mercantil). Son
causas de incompatibilidad para ser nombrado experto, las establecidas para los
peritos en la legislacion procesal civil (Art. 124 LEC).

La redaccion vigente del articulo 124 de la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil,
LEC establece que:

1. Sélo los peritos designados por el tribunal mediante sorteo podran ser recusa-
dos, en los términos previstos en este capitulo. Esta disposicion es aplicable
tanto a los peritos titulares como a los suplentes.

2. Los peritos autores de dictamenes presentados por las partes, s6lo podran ser
objeto de tacha por las causas y en la forma prevista en los articulos 343 y 344
de esta Ley, pero no recusados por las partes.
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3. Ademas de las causas de recusacion previstas en la Ley Organica del Poder

Judicial, son causas de recusacion de los peritos:

12 Haber dado anteriormente sobre el mismo asunto, dictamen contrario a la
parte recusante, ya sea dentro o fuera del proceso.

27 Haber prestado servicios como tal perito al litigante contrario o ser depen-
diente o socio del mismo.

3? Tener participacion en sociedad, establecimiento o empresa que sea parte
del proceso.

Y si el experto nombrado fuese incompatible, debe excusarse inmediatamente ante
el registrador, quien, después de notificarlo a los interesados, debe proceder a una
nueva designacion.

Los interesados pueden recusar al experto si concurre causa legitima, en cualquier
momento, antes de la elaboracién del informe. Han de comunicarlo al registrador,
quien, a su vez, lo notifica al experto, por cualquier medio que permita dejar constan-
cia de la fecha en que se recibe la notificacion.

Transcurridos cinco dias desde la notificacién sin que el experto se haya opuesto com-
pareciendo ante el registrador, se anula el nombramiento y se procede a uno nuevo.
Si el experto se opone a la recusacion, el registrador, dentro de los dos dias siguien-
tes, debe resolver.

Contra la resolucion del registrador, los interesados pueden recurrir ante la Direccion
General de los Registros y del Notariado, DGRN en el plazo de 15 dias, a contar de
la fecha de la notificacion.

Son causas legitimas de recusacién segun el articulo 343 de la LEC:

1?) Ser pariente por consanguinidad o afinidad, dentro del cuarto grado civil, de la
parte contraria.

2%) Haber dado anteriormente sobre el mismo asunto, dictamen contrario a la parte
recusante.

3%) Haber prestado servicios como tal perito al litigante contrario, o ser dependiente
0 socio del mismo.
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42) Tener interés directo o indirecto en el pleito o en otro semejante, 0 participacion
en sociedad, establecimiento o empresa contra la cual litigue el recusante. Dentro
de este apartado deben considerarse incluidas hipétesis tales como ser contador-
partidor, sindico, interventor, etc.

5%) Enemistad manifiesta.

6%) Amistad intima.

5. Conceptos incluidos en la DA 4°

Se incluyen en la redaccion de la citada Disposicién Adicional Cuarta, DA 4%, una se-
rie de términos que pudieran dar lugar a distintas interpretaciones. Seleccionamos a
continuacion (en negrita ) los conceptos de mayor interés y a continuacion sugerimos
unas orientaciones sobre cada concepto:

“1. A los efectos de esta disposicion, tendran la consideracion de acuerdos de re-
financiacion los alcanzados por el deudor en virtud de los cuales se proceda al
menos a la ampliacion significativa del crédito disponible o a la modificacion de
sus obligaciones, bien mediante la prorroga de su plazo de vencimiento, bien me-
diante el establecimiento de otras contraidas en sustitucion de aquellas. Tales
acuerdos habran de responder, en todo caso, a un Plan de Viabilidad que permi-
ta la continuidad de la actividad del deudor en el corto y el medio plazo.

2. En caso de concurso, los acuerdos de refinanciacion a que se refiere el aparta-
do anterior, y los negocios, actos y paqgos realizados y las garantias constituidas
en ejecucion de tales acuerdos, no estardn sujetos a la rescision prevista en el ar-
ticulo 71.1 de esa Ley siempre que cumplan los siquientes requisitos:

a) Que el acuerdo sea suscrito por acreedores cuyos créditos representen al me-
nos tres quintos del pasivo del deudor en la fecha de adopcion del acuerdo
de refinanciacion.

b) Que el acuerdo sea informado por un experto independiente designado por el
registrador mercantil del domicilio del deudor conforme al procedimiento esta-
blecido en los articulos 338 y siquientes del Reglamento del Registro Mer-

- Guia de orientacion para economistas

Consejo General de Colegios de Economistas de Espafia




economistas

Consejo General

La actuacion del experto independiente en la Disposicion Adicional 42 del RDL 3/2009

[y
—_

cantil. El informe del experto contendrd un juicio técnico sobre la suficiencia
de la informacidn proporcionada por el deudor, sobre el caracter razonable y
realizable del plan en las condiciones definidas en el apartado 1, y sobre la
proporcionalidad de las garantias conforme a las condiciones normales de
mercado en el momento de la firma del acuerdo.

¢) Que el acuerdo se formalice en instrumento publico, al que se uniran todos los
documentos que justifiquen su contenido y el cumplimiento de los requisitos
anteriores”.

Acuerdo de refinanciacion.

Consideramos que se refiere al aplazamiento de las obligaciones, tipos de interés,
calendario de amortizaciones, garantias, etc...

Se pueden plantear algunos problemas practicos sobre cierto tipo de acuerdos
que versen sobre materias no estrictamente incluidas en el tenor literal del pre-
cepto pero que persigan fines analogos como, por ejemplo, los arreglos que pa-
san por la dacién en pago con fines cancelatorios de los créditos hipotecarios.

El acuerdo debe cumplir su objetivo que es la “refinanciacién”. Por ejemplo: apla-
zamiento de las obligaciones, ampliacion de los nominales, nuevos tipos de inte-
rés, nuevo calendario de amortizaciones, nuevas garantias, etc.

Ampliacion significativa del crédito disponible.

Consideramos, lamentablemente, que no se trata del concepto econémico o de
auditoria al que se refiere el RD, aunque se refiera al crédito disponible.

Entendemos que lo mas coherente serfa remitirse a las normas de auditoria sobre
materialidad, importancia relativa, etc... a efectos de poder interpretar este con-
cepto juridico indeterminado. No obstante, dichas normas de auditoria son un tan-
to flexibles y sujetas a diversas interpretaciones en cuanto a su determinacion
concreta. Habra que estar a cada caso concreto.

En este aspecto entendemos que los 6rganos representativos de Economistas po-
demos emitir “recomendaciones” en cuanto a cémo debe interpretarse y calcular-
se este concepto.
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No podemos olvidarnos o desconectar este concepto respecto del que se calcula
(el crédito disponible) y los efectos que se pretenden con el RD dentro del contex-
to de las empresas en insolvencia actual o inminente.

¢ Qué empresa puede pretender un acuerdo de refinanciacion de las caracteristi-
cas pretendidas? Entendemos que una que no tenga o que tenga muy poco cré-
dito disponible.

Pues bien, en el caso de una empresa con un activo y un pasivo de 1.000.000 eu-
ros (p.ej.), si el crédito disponible es cero (0), o mil (1.000 euros). Si se pretende
una ampliacion del crédito disponible en 60.000 euros y la evaluamos en térmi-
nos porcentuales, esta ampliacion del crédito disponible supone un 6.000% y en
términos porcentuales creemos que todos estaremos de acuerdo en que es signi-
ficativa. ;Lo es respecto al total pasivo? (6%) Podria pensarse que no. El proble-
ma es que la Ley dice que la unidad de medida o referencia es el crédito disponi-
ble, no el crédito dispuesto.

¢Podemos entender “crédito disponible” como crédito concedido (dispuesto o
no)? Esta interpretacion pareceria mas razonable, al menos en términos econémi-
cos, y se asimilaria mejor al conjunto o gran parte del conjunto del pasivo. ;Seria
crédito concedido por las entidades financieras o por el conjunto de acreedores?
Nos atreveriamos a asimilarlo mejor con el concedido por el conjunto de acreedo-
res, por lo que practicamente estariamos evaluando como base para el calculo de
lo “significativo 0 no” el total pasivo menos los fondos propios.

Dicho lo anterior o bajo las premisas anteriormente expuestas, y previo mayor
desarrollo, entendemos posible una “recomendacion” en términos econémicos
que tomase como parametro base para el calculo, el total del pasivo menos los
fondos propios, y sobre este pardmetro base se aplicasen los criterios del ICAC en
términos de auditoria.

Temporalidad, corto y medio plazo.

Es fundamental que el Plan de Viabilidad sea razonable y realizable en el corto y
medio plazo. Parece interpretarse que el concepto de corto y medio plazo no es el
que manejamos habitualmente a nivel contable sino que la Sociedad tenga la ca-
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pacidad de generacion de recursos necesarios para cumplir con el acuerdo de re-
financiacion en cuanto a los plazos de amortizacion de la deuda.

Cabe aqui el comentario de que las proyecciones a largo y muy largo plazo, son
mas dificiles de determinar y que lo que se debe prever es que en el corto y me-
dio plazo, la Sociedad no presente el riesgo de no cumplir con el acuerdo de refi-
nanciacién y en su caso entrar en proceso concursal.

Recordemos que desde el punto de vista contable o de auditoria no existe el me-
dio plazo, ya que corto plazo se refiere al plazo temporal inferior al afio, mientras
que el largo plazo se consideraria superior a 1 afio.

Entendemos que, en todo caso, el medio plazo no deberia superar el término tem-
poral de los cinco afos que se establece en la Ley Concursal como término maxi-
mo de proposicién de un convenio.

Garantias.

Entendemos que el RD hace referencia a todo aquello que avala la ejecucion del
acuerdo y que debe constar en el mismo. Se trata de una garantia accesoria para
asequrar la efectividad de los créditos y podran ser personales o reales, constitui-
das por el propio deudor o por terceros.

Estimamos que el problema que se suscita aqui es el de la evaluacion de la pro-
porcionalidad de las garantias que constituyen, tanto el propio deudor como ter-
ceros, y ello porque a todos afecta el acuerdo de refinanciacién y todas estas ga-
rantias quedan exentas de la rescision del art. 71.1 LC.

Consideramos que hay que evaluar la proporcionalidad en su conjunto y respecto
al mercado, y todos sabemos que las condiciones normales de mercado van va-
riando constantemente con el tiempo, por lo que en primer lugar habré que fun-
damentar o hacer referencia a cuales son las condiciones normales de mercado en
el momento del informe y en sequndo lugar (lo mas indeterminado) evaluar la pro-
porcionalidad.

Debemos entender como desproporcionada la doble garantia y también aquella
que suponga un valor superior a lo que se garantiza. Toda garantia que tenga un
valor igual o inferior a lo que garantiza nunca puede ser desproporcionada.
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e (Coémputo de los 3/5 del pasivo.

El legislador no define el pasivo, como masa pasiva concursal con su correspon-
diente calificacién, sino como el total de la deuda de la sociedad.

No obstante cabe siempre la duda en situaciones especificas. Puede darse el ca-
so de que los 3/5 del pasivo sean préstamos de personas fisicas y juridicas vincu-
ladas, que en calificacion concursal serian créditos subordinados.

Contablemente, la definicion de pasivo, tal y como lo establece el Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, es la siguien-
te: “obligaciones actuales surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para
cuya extincion la empresa espera desprenderse de recursos que puedan producir
beneficios o rendimientos econémicos en el futuro. A estos efectos, se entienden
incluidas las provisiones”. No estaria, incluido en el mismo, el Patrimonio Neto.

Se refiere a la fecha de adopcién del acuerdo y debemos tener en cuenta que es-
te aspecto sélo afecta al informe del experto en cuanto a su juicio técnico sobre
suficiencia de informacion proporcionada, debemos entender que para su calculo.

Es conveniente que el experto realice algun tipo de revision sobre el pasivo al ob-
jeto de identificar importes significativos que desvirtten la razonabilidad del mis-
mo, sobre todo en lo referente a deudas con empresas del grupo, asociadas y per-
sonas vinculadas.

Lo cierto es que no dice nada el RD sobre la veracidad de la informacion, pero de-
bemos entender que informacién suficiente incluye la veraz.

Suficiencia.

Entendemos que debe ser la informacion veraz minima para poder emitir el juicio
técnico sobre los términos que se solicitan en la Ley.

Caracter razonable y realizable.

Las hipotesis utilizadas en la elaboracién del Plan de Viabilidad deben ser razona-
bles (coherentes con la actividad historica, presente y futura de la sociedad) y de-
ben procurar técnicamente que el citado plan sea realizable.

Condiciones normales de mercado para las garantias en el momento de la fir-
ma del acuerdo.

Esto es, aquellas que, en el entorno temporal al acuerdo, estén aplicando la ma-
yoria de las entidades financieras.
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Debemos pensar que el patrén de comparacion debe ser el de empresas con difi-
cultades financieras.

No obstante, serfa conveniente consequir informacion de entidades financieras,
preferiblemente que no formen parte del acuerdo de refinanciacion, en la que se
ponga de manifiesto las garantias medias que estan solicitando en este tipo de
operaciones en las fechas en las que se esté negociando o se firme el citado
acuerdo.

. Procedimientos aconsejables

. Aceptacion y carta de encargo

Una vez realizada la aceptacion en el Registro Mercantil, el experto independien-
te debera confeccionar una carta de encargo (contrato), en la que se defina clara-
mente cual es el objeto del trabajo para el que ha sido designado, el alcance, los
procedimientos a aplicar, las responsabilidades de la Sociedad (documentacion a
aportar y veracidad de la misma, asi como la obligacién de firmar la carta de ma-
nifestaciones) y del experto independiente, los honorarios y la forma de cobro.

. Alcance del trabajo

Con el fin de verificar el cumplimiento de los objetivos del presente informe men-
cionados en el apartado anterior, se ha requerido la informacién siguiente:

1. Plan de Viabilidad presentado por la empresa acompafiado de la informacion
y documentacion siguiente:
- Conclusiones de la situacion actual en la cual se encuentra la empresa.
- Objetivos fundamentales de este Plan de Viabilidad.

- Estrategias previstas por la empresa en cuanto a:
Producto.
Organizacion.
Produccion y/o prestacion de servicios.
Distribucién y comercializacién de la produccion y/o servicios.
Competencia actual y potencial.
Clientela actual y potencial.
Proveedores actuales y potenciales.
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Entidades financieras actuales y potenciales.
Administracion Publica.

- Medidas concretas previstas (con expresion del coste de aplicacion y de los
resultados esperados) que se contemplan en el plan de viabilidad en lo que

hace referencia a:

Reestructuracion industrial (Comercial).

Reestructuracion de personal.

Acciones en las areas econoémica y de costes operativos.

Acciones en el drea financiera.

Acciones concretas en las relaciones con clientes, proveedores y competi-
dores.

Acciones concretas en las areas fiscal, legal, etc.

- Cuentas previsionales de explotacién para los 3 afios proximos.

- Proyecciones financieras.

- Proyeccién de pagos correspondientes a: inversiones, gastos de explota-
cién, amortizacion de deuda financiera y otros a considerar.

. Escrituras de constitucion y de modificacion de sus estatutos.

. Actos de los consejos de administracion y de las juntas de socios o accionistas
para los afos (afio actual y dos anteriores).

. Documentacion acreditativa del cumplimiento de las obligaciones fiscales
(Hacienda estatal, autonémica y local) y con la Tesoreria de la Seguridad Social.

. Relacion de litigios en curso.
. Relacion de garantias otorgadas y recibimientos por la empresa.
. Deposito de las Cuentas Anuales en el Registro Mercantil.

. Informe de Auditoria de las Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios
(afio actual y dos anteriores).

. Documento acreditativo del acuerdo de refinanciacion con los acreedores que
representan al menos tres quintas partes del pasivo de la empresa en la fecha
en la que se adoptd este convenio de refinanciacion.
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3. Pruebas que hay que realizar

Conforme al programa de trabajo preestablecido, se han realizado pruebas, con la
finalidad de verificar:

a) Situacion economico-financiera actual:

1. Andlisis de la estructura econodmica.
2. Nivel de competitividad y rentabilidad de los activos.

3. Analisis de la estructura financiera:
- Estado de la liquidez y de la tesoreria.
- Estado del endeudamiento: su naturaleza.
- Estado del equilibrio financiero.
- Evolucion de los fondos propios (actual y dos afios anteriores).
- Analisis de la solvencia actual.
- Analisis de la capacidad que tiene la empresa en la devolucién de las deu-
das contraidas.

4. Estructura del negocio de la sociedad:

- Estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias y su evolucién (afio ac-
tual y dos anteriores).

- Estructura de los costes operativos: Costes variables (consumos de m.p. y
energeéticos), costes de estructura y financieros.

- Evolucion del grado de competitividad de la empresa: analisis del margen
bruto.

- Andlisis del cash flow generado por la empresa (actual y dos afios ante-
riores).

5. Rentabilidades: Econdmica y financiera.

6. Riesgos suplementarios: Relacion de avales concedidos y recibidos por la
empresa.

7. Verificacion de litigios a que pueda estar sujeta la empresa.

8. Determinacion de los puntos fuertes y débiles de la empresa.

b) Analisis comparativo de la empresa frente al resto del sector:

1. Estructura economica de la empresa comparada con empresas del sector.
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. Estructura financiera de la empresa comparada con empresas del sector.

. Situacién comparativa de la estructura del negocio con respecto a otras em-

presas del sector:

- Consumos.

- Gastos de explotacion.

- Valor afadido.

- Gastos de personal.

- Resultado econdmico.

- Gastos financieros.

- Resultado de las activitas.
- Cash Flow operativo.

¢) Grado de coherencia del plan de viabilidad presentado por la empresa:

1.
2.

Determinacién de las variables exdgenas del modelo.

Determinacién de las variables enddgenas y clasificacion de las mismas en
variables objetivo y variables instrumentales.

. Determinacion de las hipdtesis que afectan a las variables exdgenas y de

las que corresponden a la fijacion de diferentes escenarios.

Determinacién de los limites maximos o minimos que afectan a las varia-
bles instrumentales en base a las fortalezas y debilidades de la empresa.

Determinacion de los costes de aplicar las variables instrumentales.

Determinacion de las relaciones (formulas) que ligan las variables instru-
mentales con las variables objetivo.

. Determinacion de las relaciones (formulas) que ligan las variables instru-

mentales con los costes que se derivan del valor que alcancen.

. Determinacion de las variables sujetas a indivisibilidades, y momento en

que se hacen efectivas éstas.

Correcta aplicacion de los principios contables y de calculo con el fin de ob-
tener los estados previsionales de tesoreria y los balances previsionales a
partir de los estados previsionales de pérdidas y ganancias.
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4. Entrega del informe

Antes de la entrega del informe, el experto debe procurar el tener en su posesion
la carta de manifestaciones de los responsables de la Sociedad y por supuesto el
cobro de la totalidad de sus honorarios.

5. Listados del Registro Mercantil

Para facilitar al Registrador Mercantil la designacién de experto independiente, se
recomienda a los Colegios de Economistas elaborar un listado que acompafie una
ficha por economista con los datos personales y profesionales de relevancia para
su posible designacion. En este sentido, se ha elaborado un modelo de ficha que
a continuacion se acompana.
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SOLICITUD DE INCLUSION EN EL LISTADO
DE EXPERTOS INDEPENDIENTES DEL REGISTRO MERCANTIL

El abajo firmante solicita su inclusién en el listado de Economistas a facilitar al Registro
Mercantil de............ , a los efectos de lo regulado en el articulo 8.3 del Real Decreto 3/2009
de 27 de marzo de medidas urgentes en materia tributaria, financiera y concursal, que modi-
fica la Ley 22/2003 Concursal, y manifiesta, bajo su responsabilidad, poseer la experiencia pro-
fesional requerida para emitir el informe que preceptua la citada disposicion.

Foto

Datos personales:

APEIIAOS Y NOMDBIE: 1.
FECha de COIBGIACIAN: ...
DITECCION: ..o
POBIACION: v COdigo Postal....ccveveveieieeieieeeeeee e,
el s FaX ottt

0 < {1 OO

Consejo General de Colegios de Economistas de Espafa - Guia de orientacion para economistas




(&

economistas

Consejo General

La actuacion del experto independiente en la Disposicion Adicional 42 del RDL 3/2009

B
—

Formacion académica:

Experiencia profesional (indicando sector de actividad):

1. En materia Financiera:

2. En materia Contable:

3. En materia Concursal:

4. En confeccion de Planes de Viabilidad:

Otros méritos académicos o profesionales que se desea hacer constar:

Asociaciones profesionales de caracter corporativo a las que pertenezca:

Formas juridicas a través de las que ejerce:

Profesionales que conforman su equipo de trabajo:

Fecha: FIRMA:

Segun lo establecido en la L.0. 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de Carécter Personal, le comunicamos que
los datos proporcionados se incluiran en un fichero del Colegio de Economistas de (ciudad), con domicilio social en (direccion),
y que tendra el derecho de acceso, oposicion, rectificacion y cancelacion dirigiéndose por escrito a la anterior direccion o por
correo electronico a (direccién de correo electrénico).

A través de esta comunicacion otorga su consentimiento para que figuren los datos que se especifican anteriormente en los lis-
tados de expertos independientes y se remitan al Registro Mercantil de (ciudad).
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7. Contenido minimo del Informe (modelo orientativo)

1. Objetivo del informe: Contenido de la Disposicion Adicional 4* Ley 3/2009

Este informe se ha preparado exclusivamente para cumplir con la designacion reali-
zada por el Registro Mercantil de XXX el dd de mm de aa y aceptada el dd de mm
de aa y que se encuadra en la nueva disposicion contenida en el Real Decreto-ley
3/2009, de 27 de marzo, de medidas urgentes en materia tributaria, financiera y con-
cursal ante la evolucion de la situacion economica, publicado en el BOE de 31 de
marzo de 2009.

La utilizacion de este informe fuera del contexto citado con anterioridad, no sera res-
ponsabilidadde D. .................. (0 ZZZ, S.L.P ) experto independiente designado.

2. Antecedentes o consideraciones previas
En este apartado debera hacerse mencion, entre otros aspectos, a lo siguiente:

e Descripcion breve de la sociedad o grupo de sociedades objeto del acuerdo de re-
financiacion.

e (ausas que han obligado a la sociedad o grupo de sociedades a renegociar la
deuda.

e [£n su caso, descripcion breve del proyecto de reorganizacion.

3. Acuerdo o contrato de refinanciacion

(Descripcion breve y concisa del acuerdo de refinanciacion. El acuerdo se anexard en
).

4. Metodologia utilizada y aspectos mas relevantes del Plan de Viabilidad

e Descripcion de la metodologia utilizada por la sociedad o grupo de sociedades en
la confeccion del Plan de Viabilidad.

e Principales hipdtesis utilizadas en la elaboracion del Plan: Detalle de las bases de
proyeccion de ingresos y de los gastos mds importantes, decisiones estratégicas,
etc....
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e Responsables de la elaboracion del Plan.

e Qtros aspectos que se consideren importantes.

5. Alcance y procedimientos aplicados (en este apartado deberan constar las li-
mitaciones al alcance que el experto independiente considere oportunas)

Nuestro trabajo se ha basado fundamentalmente en la revisién de la documentacion
y/o informacién facilitada por la direccion de la sociedad o grupo de sociedades, en-
tre la que se encuentra el Plan de Viabilidad y el acuerdo de refinanciacion, asi como
en las conversaciones mantenidas con la citada direccion. (Ver anexos al informe).

El alcance de nuestro trabajo es exclusivamente el analizar de forma global la razo-
nabilidad de la documentacion e informacion facilitada sobre el Plan de Viabilidad,
no siendo nuestra labor el llevar a cabo andlisis de tipo contable, fiscal, legal, labo-
ral, comercial..... No aceptamos la responsabilidad del impacto que tengan los erro-
res e imprecisiones de la informacién facilitada.

Durante la realizacion de nuestro trabajo se han analizado otros informes de exper-
tos independientes (auditoria, tasaciones, etc..), cuyo contenido y conclusiones son
responsabilidad del experto que lo emite.

Los principales procedimientos aplicados en nuestro trabajo, de acuerdo siempre con
el objetivo y alcance descritos, han sido los siguientes:

e Entendimiento de la estructura y situacion actual de la Sociedad o Grupo de so-
ciedades.

e (Obtencion y Evaluacion de la documentacion resumida en el Anexo Il

e Revision analitica (principales ratios y evolucion) de los estados financieros corres-
pondientes a los afios xx, yy y/o al periodo dd de mm de aa, facilitados.

e Analisis del endeudamiento y de las garantias prestadas a la Sociedad o Grupo de
sociedades previos al acuerdo de refinanciacion.

e |dentificacion y comprensién de las causas que han provocado la necesidad de
plantear la refinanciacion de su pasivo.

- Guia de orientacion para economistas

Consejo General de Colegios de Economistas de Espafia




&

economistas

Consejo General

La actuacion del experto independiente en la Disposicion Adicional 42 del RDL 3/2009

N
H

e Entendimiento de la metodologia utilizada en la confeccion del Plan de Viabilidad
y de las principales hipotesis utilizadas.

e Comprobacién de que el Plan de Viabilidad parte de la situacién actual de los ne-
gocios desarrollados por la Sociedad o Grupo de sociedades e incluye todos los
términos del acuerdo de refinanciacion.

e Entendimiento de la estrategia actual y futura de la Sociedad o Grupo de socieda-
des.

e Entendimiento de la situacion del mercado en el que realiza la actividad la
Sociedad o Grupo de sociedades.

e Analisis de que las garantias del acuerdo de refinanciacion sean conformes a las
condiciones normales de mercado, en base a la informacion recibida de diversas
entidades financieras.

e Conversaciones con la Direccién de la Sociedad sobre los hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al Plan de Viabilidad.

e Analisis del resultado de la aplicacion de sensibilidades al Plan de Viabilidad.

e Andlisis del contenido de las actas de los érganos de administracion y Junta de la
Sociedad o del Grupo de sociedades, correspondientes al periodo.......... y que
puedan incidir en el Plan de Viabilidad y en el acuerdo de refinanciacion.

e (Consideracion de los informes de expertos independientes u otros asesores rela-
tivos a [describir].

e Evaluacién general del impacto de la reestructuracién organizativa sobre la capa-
cidad de la Direccién para ejecutar el Plan de Viabilidad.

(Aqui se pueden anadir los procedimientos que el experto estime oportunos)

6. Conclusiones

En base al trabajo realizado, teniendo en cuenta el alcance y las limitaciones descri-
tas, y con el objetivo de cumplir con la designacion realizada por el Registro Mercantil
de XXXX, todo ello de acuerdo a lo establecido en la Disposicion Adicional 4* del Real
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Decreto Ley 3/2009, de 27 de marzo (que se incorpora a la Ley 22/2003 de 9 de ju-
lio, Concursal), considerando todo lo expuesto en los puntos anteriores, informamos
que:

e Suficiencia de la informacion facilitada

Hemos obtenido de la Direccién de la Sociedad o Grupo de Sociedades confirma-
cion de que la informacion que nos han facilitado constituye toda la que ha con-
siderado relevante y suficiente para la realizacién de nuestro trabajo.

e (Caracter razonable y realizable del Plan de Negocio

En la realizacion de nuestro trabajo, teniendo en cuenta todo lo expuesto en este
informe, no se ha puesto de manifiesto incidencias significativas que nos impida
considerar, que el Plan de Viabilidad adjunto contempla las hipotesis utilizadas por
la Sociedad o Grupo de sociedades, que éstas responden a previsiones razonable-
mente argumentadas y hacen que el citado plan sea técnicamente realizable.

e Proporcionalidad de las garantias a las condiciones normales de mercado en
el momento de la firma del acuerdo

Las garantias otorgadas al acuerdo de financiacion se encuentran dentro de las
condiciones normales de mercado, teniendo en cuenta su situacion actual y la in-
formacion obtenida relativa a operaciones de refinanciacion de similares caracte-
risticas.

Fecha y Firma

7. Anexos
(documentacion adicional a incluir)

[. Plan de Viabilidad.
[l.- Acuerdo de refinanciacion (en su caso lineas fundamentales).

Il Detalle de la documentacion e informacion utilizada (recibida de la Sociedad o
Grupo de sociedades y/o elaborada por el experto independiente).
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8. Apéndice Normativo

Sin animo de ser exhaustivos, incluimos una seleccion de legislacion de utilidad para
este tipo de actuaciones y a los que se refieren los apartados anteriores.

1. Real Decreto-ley 3/2009, de 27 de marzo, de medidas urgentes en materia tri-
butaria, financiera y concursal ante la evolucién de la situacién econémica
(BOE 31 de marzo de 2009)

«Disposicion adicional cuarta. Acuerdos de refinanciacion.

1. A los efectos de esta disposicion, tendran la consideracion de acuerdos de re-
financiacion los alcanzados por el deudor en virtud de los cuales se proceda al me-
nos a la ampliacion significativa del crédito disponible o a la modificacion de sus
obligaciones, bien mediante la prorroga de su plazo de vencimiento, bien median-
te el establecimiento de otras contraidas en sustitucion de aquellas. Tales acuer-
dos habrdn de responder, en todo caso, a un plan de viabilidad que permita la
continuidad de la actividad del deudor en el corto y el medio plazo.

2. En caso de concurso, los acuerdos de refinanciacion a que se refiere el aparta-
do anterior, y los negocios, actos y pagos realizados y las garantias constituidas
en ejecucion de tales acuerdos, no estardn sujetos a la rescision prevista en el ar-
ticulo 71.1 de esa Ley siempre que cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el acuerdo sea suscrito por acreedores cuyos créditos representen al me-
nos tres quintos del pasivo del deudor en la fecha de adopcion del acuerdo de
refinanciacion.

b) Que el acuerdo sea informado por un experto independiente designado por el
registrador mercantil del domicilio del deudor conforme al procedimiento esta-
blecido en los articulos 338 y siguientes del Reglamento del Registro Mer-
cantil. El informe del experto contendra un juicio técnico sobre la suficiencia de
la informacion proporcionada por el deudor, sobre el cardcter razonable y re-
alizable del plan en las condiciones definidas en el apartado 1, y sobre la pro-
porcionalidad de las garantias conforme a las condiciones normales de merca-
do en el momento de la firma del acuerdo.
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¢) Que el acuerdo se formalice en instrumento publico, al que se uniran todos los
documentos que justifiquen su contenido y el cumplimiento de los requisitos
anteriores.

3. Declarado el concurso, solo la administracion concursal estard legitimada para
el ejercicio de las acciones de impugnacion contra estos acuerdos. »

. Articulos 338 vy siguientes del Reglamento del Registro Mercantil (Proce-
dimiento designacion expertos independientes)

SECCION I. DEL NOMBRAMIENTO DE EXPERTOS INDEPENDIENTES.

- Articulo 338. Solicitud del nombramiento de expertos independientes:

1. La solicitud de nombramiento de uno o varios expertos independientes para la
elaboracion de un informe sobre las aportaciones no dinerarias a sociedades ano-
nimas o comanditarias por acciones se hara mediante instancia por triplicado, di-
rigida al Registrador Mercantil del domicilio social, expresando las circunstancias
siquientes:

1. Denominacion y datos de identificacion registral de la sociedad o, en su caso,
el nombre y apellidos de las personas que promuevan la constitucion de la so-
ciedad, asi como su domicilio.

2. Descripcion de los bienes, con indicacion del lugar en que se encuentren, asi
como del numero y valor nominal y, en su caso, prima de emision de las ac-
ciones a emitir como contrapartida.

3. Declaracion de no haberse obtenido en los ultimos tres meses otra valoracion
de los mismos bienes, realizada por experto independiente nombrado por el

Registrador Mercantil.

4. Fecha de la solicitud.

2. La instancia deberd ir suscrita, al menos, por una de las personas que promue-
van la constitucion de la sociedad o, si ya estuviera constituida, por la propia so-
ciedad.
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- Articulo 339. Tramitacion de la solicitud.

1. Presentada la instancia, se practicara en el Libro Diario el correspondiente
asiento de presentacion, en el que se identificara al solicitante y al presentante, y
se indicaran sucintamente los bienes a valorar.

2. Practicado el asiento de presentacion, se procedera a la apertura de un expe-
diente numerado, cuya existencia se hara constar por nota al margen de aquel
asiento. En el expediente se recogeran todas las incidencias a que se refieren los
articulos siguientes.

- Articulo 340. Nombramiento de expertos independientes.

1. Dentro de los quince dias siquientes al de la fecha del asiento de presentacion,
el Registrador designara, conforme a las normas que se dicten y, en ausencia de
éstas, a su prudente arbitrio, un experto independiente entre las personas fisicas
o juridicas que pertenezcan a profesion directamente relacionada con los bienes
objeto de valoracion o que se hallen especificamente dedicadas a valoraciones o
peritaciones.

2. Cuando los bienes a valorar sean de naturaleza heterogénea o, aun no siéndo-
lo, se encuentren en circunscripcion perteneciente a distintos Registros mercanti-
les, el Registrador podra nombrar varios expertos, expresando en el nombramien-
to los bienes a valorar por cada uno de ellos.

3. En la resolucidn por la que se nombre al experto o expertos independientes, de-
terminara el Registrador la retribucion a percibir por cada uno de los nombrados
0 los criterios para su calculo.

La retribucion de los expertos habra de ajustarse, en su caso, a las reglas estable-
cidas por los respectivos Colegios Profesionales y a las normas que a tal efecto se
dicten por parte del Ministerio de Justicia.

4. El nombramiento se hara constar por diligencia en los ejemplares de la instan-
cia presentada, uno de los cuales se entregara o remitira al solicitante, otro serd

- Guia de orientacion para economistas

Consejo General de Colegios de Economistas de Espafia




&

economistas

Consejo General

La actuacion del experto independiente en la Disposicion Adicional 42 del RDL 3/2009

N
H

archivado en el Registro y el tercero se remitird al experto. En caso de pluralidad
de expertos, se enviaran fotocopias diligenciadas a cada uno de los nombrados.

- Atrticulo 341. Incompatibilidades del experto.

1. Son causas de incompatibilidad para ser nombrado experto las establecidas pa-

ra los peritos por la Legislacion Procesal Civil.

2. Cuando el experto nombrado fuese incompatible, debera excusarse inmediata-
mente ante el Registrador, quien, previa notificacion a los interesados, procedera

a la designacion de otro nuevo.

- Articulo 342. Recusacion del experto.

1. En cualquier momento, antes de la elaboracidn del informe, los interesados po-
dran recusar al experto por concurrir causa legitima, comunicandolo al Regis-
trador, quien a su vez lo notificara al experto, por cualquier medio que permita

dejar constancia de la fecha en que se recibe la notificacion.

Transcurridos cinco dias desde la notificacidn sin que el experto se haya opuesto
compareciendo ante el Registrador, se anulard el nombramiento procediéndose a
otro nuevo.

2. Si el experto se opusiese a la recusacion, el Registrador, dentro de los dos

dias siguientes, resolvera segun proceda.

Contra la resolucion del Registrador podran los interesados interponer recurso an-
te la Direccion General de los Registros y del Notariado en el plazo de quince

dias, a contar de la fecha de notificacion de la resolucion.

- Articulo 343. Nombramiento en favor de un mismo experto.

El nombramiento de un experto que ya hubiera sido designado por el mismo
Registrador dentro del dltimo afio deberd ser puesto en conocimiento de la

Direccion General de los Registros y del Notariado.
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- Articulo 344. Notificacién y aceptacion del nombramiento.

1. El nombramiento se notificard al experto designado por cualquier medio que
permita dejar constancia de la fecha en que se recibe la notificacion.

2. En el plazo de cinco dias a contar desde la fecha de la notificacion debera el
nombrado comparecer ante el Registrador para aceptar el cargo, lo cual se hara
constar por diligencia en la instancia archivada en el Registro.

Aceptado el cargo, se extendera el correspondiente asiento en el Libro de nom-
bramientos de expertos y auditores, indicandose el nimero de expediente.

3. Transcurrido el plazo a que se refiere el apartado anterior sin haber compare-
cido el designado, cualquiera que fuese la causa que lo haya impedido, caducard
su nombramiento, procediendo el Registrador a efectuar un nuevo nombramien-
to.

Articulo 345. Plazo de la emision del informe.

1. Los expertos elaborardn su informe por escrito razonado en el plazo de un mes
a contar desde la fecha de la aceptacion del nombramiento.

Cuando concurran circunstancias excepcionales, el Registrador, a peticion del pro-
pio experto, podra conceder un plazo mayor.

2. Si el informe no es emitido en el plazo concedido, caducara el encargo, proce-
diéndose por el Registrador a un nuevo nombramiento, sin perjuicio de la respon-
sabilidad en que pueda haber incurrido el experto por el incumplimiento de su
mandato.

Articulo 346. Emision del informe.

Emitido el informe, el experto entregara el original a la persona que hubiera soli-
citado su nombramiento y comunicara tal entrega al Registrador Mercantil que lo
hubiera nombrado, quien lo hara constar en el expediente, que cerrard en ese mo-
mento mediante la correspondiente diligencia. Esta circunstancia se consignara
asimismo al margen del asiento de nombramiento.
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Articulo 347. Caducidad del informe.

El informe emitido por el experto caducara a los tres meses de su fecha, salvo que
con anterioridad hubiera sido ratificado por el propio experto, en cuyo caso pro-
rrogara su validez tres meses mas, a contar desde la fecha de ratificacion.

Articulo 348. Percepcion de la retribucion.

1. Los expertos percibiran la retribucion directamente de la sociedad en cuyo nom-
bre se hubiera solicitado el informe y, si ésta no se hubiera constituido, de quien
hubiera firmado la solicitud.

2. Los expertos podran solicitar provision de fondos a cuenta de sus honorarios
antes de iniciar el ejercicio de sus funciones.

. Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal:

Articulo 71. Acciones de reintegracion.

1. Declarado el concurso, seran rescindibles los actos perjudiciales para la masa
activa realizados por el deudor dentro de los dos afos anteriores a la fecha de la
declaracion, aunque no hubiere existido intencion fraudulenta.

2. El perjuicio patrimonial se presume, sin admitir prueba en contrario, cuando se
trate de actos de disposicion a titulo gratuito, salvo las liberalidades de uso, y de
pagos u otros actos de extincion de obligaciones cuyo vencimiento fuere posterior
a la declaracion del concurso.

3. Salvo prueba en contrario, el perjuicio patrimonial se presume cuando se trate
de los siguientes actos:

1. Los dispositivos a titulo oneroso realizados a favor de alguna de las personas
especialmente relacionadas con el concursado.

2. La constitucion de garantias reales a favor de obligaciones preexistentes o de
las nuevas contraidas en sustitucion de aquéllas.

- Guia de orientacion para economistas

Consejo General de Colegios de Economistas de Espafia




economistas

Consejo General

La actuacion del experto independiente en la Disposicion Adicional 42 del RDL 3/2009

H
N

4. Cuando se trate de actos no comprendidos en los dos supuestos previstos en
el apartado anterior, el perjuicio patrimonial deberd ser probado por quien
gjercite la accion rescisoria.

5. En ningun caso podrdn ser objeto de rescision:
Los actos ordinarios de la actividad profesional o empresarial del deudor rea-
lizados en condiciones normales.
Los actos comprendidos en el dmbito de leyes especiales reguladoras de los
sistemas de pagos y compensacion y liquidacion de valores e instrumentos de-
rivados.
Las garantias constituidas a favor de los créditos de derecho publico y a favor
del Fondo de Garantia Salarial en los acuerdos o convenios de recuperacion
previstos en su normativa especifica.

6. El gjercicio de las acciones rescisorias no impedira el de otras acciones de im-
pugnacion de actos del deudor que procedan conforme a Derecho, las cuales
podran ejercitarse ante el Juez del concurso, conforme a las normas de legiti-
macion y procedimiento que para aquéllas contiene el articulo siguiente.

. Ley de Enjuiciamiento Civil:

Articulo 124. Ambito de la recusacion de los peritos.

1. Sélo los peritos designados por el tribunal mediante sorteo podran ser recusa-
dos, en los términos previstos en este capitulo. Esta disposicion es aplicable tan-
to a los peritos titulares como a los suplentes.

2. Los peritos autores de dictdmenes presentados por las partes solo podran ser
objeto de tacha por las causas y en la forma prevista en los articulos 343 y 344
de esta Ley, pero no recusados por las partes.

3. Ademas de las causas de recusacion previstas en la Ley Organica del Poder

Judicial, son causas de recusacion de los peritos:

1. Haber dado anteriormente sobre el mismo asunto dictamen contrario a la par-
te recusante, ya sea dentro o fuera del proceso.
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2. Haber prestado servicios como tal perito al litigante contrario o ser dependien-
te o0 socio del mismo.

3. Tener participacion en sociedad, establecimiento o empresa que sea parte del
proceso.

Articulo 343. Tachas de los peritos. Tiempo y forma de las tachas.

1. Sélo podran ser objeto de recusacion los peritos designados judicialmente.

En cambio, los peritos no recusables podran ser objeto de tacha cuando concurra
en ellos alguna de las siquientes circunstancias:

1. Ser conyuge o pariente por consanquinidad o afinidad, dentro del cuarto gra-
do civil de una de las partes o de sus abogados o procuradores.

2. Tener interés directo o indirecto en el asunto o en otro semejante.

3. Estar o haber estado en situacion de dependencia o de comunidad o contra-
posicion de intereses con alguna de las partes o con sus abogados o procura-
dores.

4. Amistad intima o enemistad con cualquiera de las partes o sus procuradores o
abogados.

5. Cualquier otra circunstancia, debidamente acreditada, que les haga desmere-
cer en el concepto profesional.

2. Las tachas no podran formularse después del juicio o de la vista, en los juicios
verbales. Si se tratare de juicio ordinario, las tachas de los peritos autores de dic-
tamenes aportados con demanda o contestacion se propondran en la audiencia
previa al juicio.

Al formular tachas de peritos, se podrd proponer la prueba conducente a justifi-
carlas, excepto la testifical.
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