LEY SARBANES OXLEY (SOX)

Con la promulgacion por los EEUU de de la ley Sarbanes Oxley (SOX), aprobada por la
Comision del Mercado de Valores de los Estados Unidos, la SEC en mayo de 2003, se

introducen cambios en el informe financiero y en los ambitos legal y regulador.

La promulgacion de la SOX, ha sido motivada por los escandalos financieros (Enron,
Parmalat, etc), se produje un proceso de exteriorizacion del control interno con el objeto

principal de devolver la tranquilidad a los mercados de valores e inversores

La ley establece la obligatoriedad para las compafiias cotizadas en las bolsas de valores de
este los EEUU, la obligatoriedad de presentar la evaluacion anual sobre la efectividad del
control interno y su revision por parte de la firma auditora, de acuerdo con los

requerimientos de las secciones 302 y 404, la cuales exigen:

Seccion 302. Requiere que la Direccion de la empresa emita certificaciones trimestrales y

anuales relacionadas con:

. Los Directivos firmantes responsables de establecer y mantener el control

interno sobre el proceso de los Estados Financieros (EEFF).

. Los EEFF incluyen cualquier cambio que haya efectuado o pudiera afectar al

Sistema de Control Interno.

. Se ha establecido dicho marco de control

Seccion 404 a). 1.os administradores de la compaiiia deben establecer y mantener un sistema

de control interno propio que asegure la fiabilidad de la informacion financiera. Se debera
valorar su efectividad emitiéndose un informe del control interno de la informacion
financiera, y declarando sus responsabilidades sobre el mismo. Este informe es publico pues

queda depositado junto a las Cuentas Anuales.

Seccion 404 b). El informe sobre el control interno emitido por los administradores, serd

revisado por un auditor independiente que usando técnicas de auditoria, evaluara el disefio

y la efectividad de estos y emitira su opinion sobre dicha valoracion, hecha por la direccion.

Esta ley, por tanto, supone un incremento de la responsabilidad juridica de la alta direccion
de la empresa. Ademas recae en el control interno el poder acabar con los fraudes e

irregularidades.



La ley entro6 en vigor para los ejercicios que se cierran con posterioridad al 15 de noviembre
de 2.004 para las sociedades cotizadas de nacionalidad estadounidense y el 15 de julio de

2006 para sociedades extranjeras y las sociedades norteamericanas de pequefio tamaiio.

La certificacion de calidad del Institute of Internal Auditors (IIA). Certificacion

internacional

La SOX ha supuesto una advertencia para las necesidades de certificaciones de calidad de los
departamentos de auditoria interna de las organizaciones fundamentalmente las cotizadas. La
primera empresa espafiola que ha dado el paso ha sido Telefonica, la cual ha seguido un
proceso de evaluacion elaborado por The Institute Of Internal Auditors (IIA) americano y
coordinado por el Instituto de Auditores Internos de Espafia (IAI). La revision incluye un
analisis exhaustivo de todo el proceso de auditoria interna, desde las relaciones con el primer

directivo, la jerarquizacion del organigrama, asi como todo el proceso productivo.

Esta obligacion de transparencia en las organizaciones; tiene como consecuencia que las
auditorias realizadas no trasparentes implican graves sanciones para los responsables de las

mismas.



